BOTOS JANOS

A fizetoeszkoz inflacioja az elso vilaghaboru
alatt és utan 1914-1924

Az inflacio térnyerése

1914. jalius 28-an az Osztrak-Magyar Monarchia kovete
Belgradban atnyujtotta a Szerb Kiralysagnak szo6l6 hadtizene-
tet. A kovetkezo két hétben a kdzponti hatalmak (Németorszag,
Osztrak-Magyar Monarchia) és az antant (Franciaorszag,
Nagy-Britannia, Oroszorszag) ko6zott megtortént a kolcsénos
hadtizenet. Kirobbant az els¢ vilaghaboru.! A magyar kozvé-
leményt, amely évtizedek ota békében €lt, €s polgarai szamara
a haborukrol sz6l6 hiradasok, rajzok és fényképek csupan az
ujsagok lapjain jelentek meg mint szines beszamolok, megle-
petésként érték az els6 Osszecsapasokrol, a veszteségekrol és
a vereségekrol tudositoé hirek. A hadmiiveletek megkezdésével
egy idében - julius 30-an - a legfontosabb élelmiszerek, ipar-
cikkek arai rohamosan névekedni kezdtek. Budapesten a liszt
ara kilogrammonkeént 21 fillérrél 30-ra (42,90%), a burgonyaé

1Az 1914-1924 kozo6tti korszak torténeti irodalmabél lasd a kovetkezoket:
Rowmssics Ignac: Magyarorszag térténete a XX. szdazadban. 4. javitott és bévitett
kiadas. Osiris Kiadé, Budapest, 2010.; Magyarorszdg az elsé vildghdabortiban.
Lexilkon. Fészerk.: Sziss Jolan. Petit Real Kényvkiado6, Budapest, 2000.; GALANTAI
Jozsef: Az I. vildghdborti. Korona Kiado, Budapest, 2000.; U6: Magyarorszdg az
els6 vilaghdbortiban. Korona Kiado, Budapest, 2001.; Magyarorszag az elsé
vilaghaboruban. Szerk.: SzaBo Daniel. Osiris Kiadd, Budapest, 2009.; Grarz
Gusztav: A forradalmak kora. Magyarorszdg torténete 1918-1919. Akadémiai
Kiadé, Budapest, 1992.; Haspu Tibor: Kézép-Eurdpa forradalmai 1917-1921.
Gondolat, Budapest, 1989.; Grarz Gusztav: Magyarorszdg a két haboru ké-
zott. Szerkesztette, a jegyzeteket és az utoszot irta: PaAL Vince. Osiris Kiado,
Budapest, 2001.
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5 fillérrél 16-ra (180%), a kenyéré 19 fillérrol 22-re (15,80%)
emelkedett. Az els6 arsokkot augusztus 9-én a févarosi keres-
kedék 10%-os altalanos aremelése kovette. A tovabbi, orszagos
meéreti aremelkedések megallitasara a févaros énkormanyzata
szintén augusztus 9-én a malmok gabonakészletének zar ala
vétele mellett dontott. Noha a lakossag a szazadfordulot kovetod
években mar megszokta az arak emelkedését, hiszen a korona
fizetdeszkoz bevezetése ota az inflacio mértéke dsszességében
elérte a 40-45%-ot, mindez sokkol6 hatasu volt.> Uj vonasként
altalanossa valt — elsésorban az élelmiszer-tizletek el6tt — a sor-
ban allas, a hosszadalmas varakozas, és rohamosan terjedt az
élelmiszerek feketepiaca, ahol a termékek altalaban a hivatalos
arak tobbszoroséért cseréltek gazdat. A haborus gazdalkodas
és a jegyrendszer dacara a feketepiacon szamos, hianycikknek
szamito termék, termény magasabb aron beszerezheto6 volt.3
Az aremelkedési hullamtol és az ellatasi gondoktol megret-
tent lakossag mobilizalta megtakaritasait, megkezdte az alap-
veté fontossagu cikkek felvasarlasat. Hasonloképpen a kereske-
dok és a termeldk azokbol a nyersanyagokbol, termékekbdl, ter-
ményekbdl, amelyekbdl hianyra lehetett szamitani, igyekeztek
készleteket felhalmozni, illetve korabban 0sszegytijtott tartalé-
kaikat visszatartani. A helyzetet rontotta, hogy Magyarorszagon
1914-ben a korabbi évekhez képest gyengébb gabonatermést
takaritottak be, és ez a tendencia a kovetkez6 években folyta-
todott. A gabonatermés az 1913. évi 13,26 millié tonnarol 1916-
ra 8,2 millié tonnara csokkent, mikoézben az éves sziikséglet
10 milli6 tonnara rugott. 1917-ben a takarmanyhiany miatt az
allatallomany egy részét le kellett vagni. A gondokat tovabb no-
velték a hadsereg igényei — a gabonahiany mellett a hiishianyt
is novelve —, az osztrak és a német élelmiszerigények kielégitése
a hazai ellatas rovasara, a bolgar, a roman, a dan élelmiszerim-
port és a tengerentuli behozatal megsztinése, az orosz és a ro-
man hadsereg betorése. Szamos agazatban a termelést gatolta

2Magyar Nemzeti Levéltar Orszagos Levéltar (a tovabbiakban: MNL OL) Z
12. 19. csomo. 2. tétel, XIX-L-1-k 21. doboz.

3 Dr. MaroLcsy Matyas: Az életszinvonal alakuldsa Magyarorszdgon 1924—
1944. Magyar Ipari Munkatudomanyi Intézet, Budapest, 1944. 33.
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a behivasok miatti munkaeréhiany, a mezégazdasag szamara
szlikséges vegyszerek eltinése, esetenként a kedvezétlen ido6-
jaras, az aruhiany nyoman teret nyer6 lanckereskedelem és a
feketepiac.* A természetes anyagok mellett terjedtek a mestersé-
ges termékek, a lisztpotlok, a s6rpotlo, a tojaspotlo, a keményi-
topotlo, a mesterséges édesitészerek, a dohanypoétlo, a pamut
helyett a celluléz, a pamut- és gyapjuszovet helyett a papirszo-
vet, a babkavé helyett a hadikavé, a teapotlo, a mesterséges zsir,
amiméz, a pamutkétszer helyett a papir és a fagyapot, 1917-t6l
a cip6knél a boérpotlok, fatalpak, a rézgalic helyett a vasgalic.
Hans Friedenthal berlini professzor a kenyérhiany megoldasara
kidolgozta a modszert, hogyan lehet szalmabdl kenyeret stitni,
mig dr. Rigler Gyula kolozsvari egyetemi tanar eléallitotta a no-
vényi anyagokbol készitett mesterséges tejet. Emelték a gabona
kioérlési aranyat, a f6z6- és a kenyérliszthez a buza helyett mind
nagyobb aranyban arpa-, rozs-, kukorica- és burgonyalisztet,
valamint korpakat kevertek. Terjedtek azok a szakacskényvek,
amelyek a huspoétlékokbdl, a kukoricalisztbél, a kukorica- és
koleskasabol készult ételeket népszerusitették.®

A felvasarlasi lazzal parhuzamosan elébb az arany és ezuist
fémpénzek (egy-, két-, 6t-, tiz-, husz- és szazkoronasok), majd
a nikkel- és bronzfillérek tiintek el, és a fémhiany altalanossa
valasaval ugyanerre a sorsa jutottak az alpakkabdl és az 1916
marciusatdl vasbdl vert érmék is. A lakossag a nemesfém- €és
a fémtartalmu érméket tezauralasi céllal felhalmozta. Miutan

4Puskas Julianna: Adatok a hadigazdalkodas kialakulasahoz és rendszeré-
hez Magyarorszagon az els6 vilaghaboru idején. Torténelmi Szemle, 1958/1-2.
136-151.; Magyar minisztertandcsi jegyzékényvek az elsé vilaghdborti korabdl
1914-1918. Osszeallitotta: Ivinyi Emma. Akadémiai Kiad6, Budapest, 1960.
296-297. 3678/1917. ME sz. rendelet, 1917. szeptember 30. Magyarorszdgi
Rendeletek Tara (a tovabbiakban: MRT), 1917. Budapest, 1917. 1722-1739.;
3310/1918. ME sz. rendelet, 1918. julius 23. és 45.945/1918. KM sz. rendelet,
1918. junius 10. MRT. 1918. Budapest, 1918. 842-844. és 1408-1410.

5 Pesti Naplo, 1915. marcius 13., 14., 16., 31., aprilis 4., 1916. szeptember
26., oktéber 15., 1917. marcius 22., majus 3., 26., 1918. januar 19., februar
13., oktéber 2., november 12., 16., 1914-1918 a korabeli napilapok tiikrében.
Osszeallitotta: Kun Andor. Officina, Budapest, 1944. 76., 86., Baré SzTERENYI
Jozsef-Labpanyr Jend: A magyar ipar a vilaghdbortiban. Franklin Tarsulat,
Budapest, 1933. 104-115.
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ezek az érmék eltuntek a forgalombdl - illetve katonai célra
OsszegyUjtotték 6ket —, megkezdddott az aranykorona €és a pa-
pirkorona arfolyamanak a kuilénvalasa, s a bankjegyek értéke
gyors utemben csokkent. A fémhiany enyhitésére a Honvédelmi
Minisztérium rendelkezése alapjan a templomtornyokbdl lesze-
relték a harangokat, a haziasszonyok a rézmozsarakat vasbol
késziiltre cser€lték, és fémiparosoktol, a kereskedéktoél, vendég-
16s6ktol, kavésoktol, stitéktol, cukraszoktol és masoktol {6z6-
edényeik, talalo- és étkészleteik, konyhafelszerelésiik, moso-
ustjeik, és mindenféle egyéb sargarézbol, vorosrézbol, bronzbol,
nikkelbdl késziilt targyaik, készleteik felét, harmadat elvontak.
Hosszan sorolhatnank a tovabbi példakat.® Az Osztrak-Magyar
Bank a fémtartalmu fizetéeszk6zok eltinését 1914. augusztus
16-an a kétkoronas, majd 1916. december 21-én az egykoronas
bankjegyek forgalomba hozatalaval kivanta enyhiteni. 1916-
ban a Hadsegélyez6é Hivatal egy-, két- stb. filléres papir szik-
ségpénzt hozott fogalomba a valtépénzhiany enyhitésére, am
a fillérek tényleges felhasznalasa az arak meglodulasaval las-
sanként hattérbe szorult, és ez jelentésen enyhitette a hianyuk
okozta gondokat.”

A korona?® vasarloértékének valtozasat jol tiikrozi egy ottagua
munkascsalad - férj, feleség, és két felnéttnek szamité6 harom
gyermek — heti 82 800 kaloriat kitevé élelmiszer-sziikségletének
dragulasa 1914 juniusa és 1918 oktobere kozott. A heti sziik-
séglet 2 kg masodrendii marhahust, 1 kg masodrendi sertés-
hust (tarja), 1 kg fastolt kolbaszt, 50 dkg fuistolt szalonnat, 50
dkg disznozsirt, 18 kg barna kenyeret, 10 kg rézsaburgonyat, 2
kg savanyitott kaposztat, 2 kg apro fehér babot, 1 kg cukrot, 3
db tojast, 7 liter tejet tartalmazott. Olcsobb termékekbdl 6ssze-

6A 13.462 eln. 20/b., 1915. szeptember 23., HM sz. rendelet alapjan. MRT
1915. Budapest, 1915. 1951-1956., 1914-1918 a korabeli napilapok tiikrében.
136-137.

7 Pesti Naplé, 1914. augusztus 7., Amb}"us Béla: Magyarorszdg papirsziik-
ségpénzei 1914-t6l 1919. VIII. 1-ig. Magyar Eremgytijték Egyestilete, Budapest,
1986. 1. k. 22., A Magyar Nemzeti Bank torténete. 1. k. Szerk.: BiAcskar Tamas.
Kozgazdasagi és Jogi Kényvkiado, Budapest, 1993. 380-381.; Porovics Sandor:
A pénz sorsa a hdabortiban. Magyar Tudomanyos Akadémia, Budapest, 1926.

77-80.
8 A tovabbiakban a korona fizetoeszkoz = K.
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allitva az élelmiszer-sziikséglet 1 kg masodrendti sertéshus, 1
kg flistolt kolbasz, 50 dkg mesterséges ételzsir, 20 kg barna ke-
nyér, 12,50 kg rézsaburgonya, 2 kg kelkaposzta, 2 kg aproé fehér
bab, 1 kg cukor, 3 db tojas, 7 liter tej volt. Az els6 6sszeallitasban
a heti élelmiszer-sztikséglet hivatalos, nem feketepiaci arakon
szamolva 1914. junius 30-an 20,05 K-ba kertilt (100%), amely
decemberre 27,40 K-ra (136,70%), majd 1915 juniusaban 42,71
K-ra (213%), az év végére 45,60 K-ra (227,40%) noétt. A kévetkezo
esztend6 derekan a vasarlasra forditott 6sszeg 64,03 K-t tett ki
(319,40%), amely 1916 végére 66,53 K-ra emelkedett (331,80%).
Varga Jen6 szerint — aki a Népszava kdzgazdasagi rovatat vezet-
te, s elséként dolgozta ki és alkalmazta Magyarorszagon a fo-
gyasztasi kosar tipusu inflaciés szamitast — ugyanez a vasarlas
1914. junius 30-an 21,86 K-t, december 15-én 28,10 K-t, 1915.
junius 15-én 45,83 K-t, november 15-én 49,08 K-t, a hivatalos
adatoknal valamivel magasabb 6sszeget igényelt.® Az inflaci6
lendiilete a késébbiekben sem csokkent, hiszen 1917 juniusa-
ban a beszerzési ar 79,15 K-t (394,80%), az év végén 84,83 K-t
tett ki (423,10%). 1918 juniusaban a vasarlashoz 101,70 K-ra
(5662,70%), oktoberben — a haborus 6sszeomlas napjaiban -
114,94 K-ra (573,30%) volt sziikség. Az olcsobb termékek va-
sarlasa esetén a dragulas mértéke valamivel alacsonyabb:
1914. junius 30-an 16,36 K (100%), 1915. januar 15-én 23,26
K (142,80%), egy év mulva 32,32 K (198,80%). 1917. januar 15-
én a vasarlasra 43,16 K-t (264,10%), egy esztend6VEL késébb
58,48 K-t (357,50%), 1919. januar 15-én 78,96 K-t (482,40%)
kellett kolteni. A nagyobb tételben vasarlok azonban a haborus
viszonyok kozott is gyakorta kedvez6ébb aron juthattak hozza
a termékekhez. Ezt példazta, hogy a debreceni Kegyes Tanito
Rend feljegyzései szerint 1914 6szén a rend a marhahust kg-
ként 8 fillérrel, a borjuhust 60 fillérrel a piaci arnal olcsébban
kapta, a sertéshust a régi aron, mig a tej literjéért a tényleges

9 Varga Jend szamitasai az els¢ vilaghaboru és a forradalmak idején a
Népszava hasabjain jelentek meg id6szakonként. A Tanacskodztarsasag 6sz-
szeomlasat kovetéen a szamitasokat — részben modositott tartalommal — Gal
Beno folytatta €s adta kozre kétetsorozatban, majd 1921-t6l a Szakszervezeti
Ertesité lapjain 1938 végéig.
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piaci arat fizették.'® Az élelmiszer-sziikséglet alapjan torténé
inflaciés szamitas azonban nem adott képet arrdl, hogy mas
alapvet6 fogyasztasi cikkek, szolgaltatasok — lakbér, futés és vi-
lagitas, ruhazkodas, kozlekedés, gyogyszerek stb. — arai milyen
mértékben emelkedtek, illetve a kdzterhek — helyi és kozponti
adok, illetékek — mennyire névekedtek.

Az inflaci6 valés hatasanak megitéléséhez érdemes figye-
lembe venni a keresetek valtozasat is. Novekedéstikhoz a bérek
emelése mellett hozzajarult a vasarnapi munkaszinet felftig-
gesztése, a szakmak zomében a heti munkaoérak szamanak je-
lentés emelése, a 60-72 6ras munkahét terjedése, s nem utol-
s6sorban a haditermelés szempontjabdl fontos iparagakban,
tisztviseléi kategoriakban a dragasagi potlékok, segélyek Kkifi-
zetése. Az €lelmezési iparban dolgozok hetibére 1914. julius 31-
én 34 K és 39,60 K kozott mozgott, s 1918 végére 85 K és 97,30
K kozottire noétt (tehat 245,70-250%-kal emelkedett). Az épito-
iparban a hetibér a haboru kirobbanasakor 14,40 K és 42,75 K
kozott volt, ez a vereség idoszakara 93,60 K és 187,20 K kozé
emelkedett (337,89-550%-0s novekedés). A ruhazati iparban a
heti keresetek 24-56 K-rol a haboru végére 36-300 K-ra not-
tek, 50-435,71%-ot emelkedve. A vasiparban a hetibér 1914.
julius végén 21,09 K és 53,58 K kozott volt, 1918 végére 114,40
K és 239,20 K ko6zé nétt (346,43-442,43%). A tisztviselék havi
fizetése 1914 juliusaban 150-430 K-t tett ki, ez 1918 decembe-
réig 185-1675 K volt (23,33-389,06%). Az egyéb iparagakban
a hetibér 18-46 K-r6l a haboru alatt 78-408 K-ra nétt, ami
333,33-786,95%-0s keresetnovekedést jelentett (a mezdgazda-
sagban dolgozok béreirél megbizhato adatok nem alltak rendel-
kezésre). Ha a béremelések adatait 6sszevetjiik a kétfajta heti
élelmiszer-sziikséglet beszerzési koltségeivel, nyilvanvalé, hogy
a keresetek tulnyomo tobbségének emelkedése alatta maradt
az emlitett arak 482,40-573,30%-0s noévekedésének. Nehezebb

19 Népszava, 1915. februar 20. Bresztovszky Ede: A magyar ipari munkas-
sag életviszonyai a haboru alatt., Az elsd vilaghdbort. Szerk.: Szab6 Daniel.
676., Bar6 SzrerENY! Jozsef-Lapanyr Jend: I. m. 219-220., Gabor Sandorné:
Adatok a dolgozok helyzetérol és megmozdulasairdl az elsé vilaghaboru kezde-
tén (1914. augusztus—december). Parttérténeti Kézleményelk, 1975/3. 170.
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helyzetben voltak azok a csaladok, ahol a csaladfenntarté be-
vonult katonanak. Esetiikben a kiesett jovedelmek poétlasara
— ha vagyonnal vagy mas eltartoval a csalad nem rendelke-
zett — hadisegély jart minden csaladtag utan (a nyolc éven aluli
gyermekek az Osszeg felét kaptak), ami megegyezett a katonai
beszallasolasi dijjal. Ez teleptilésenként valtozott, naponta sze-
mélyenként 57-88 fillér k6zott mozgott, és csaladonként egytit-
tes értéke nem haladhatta meg a bevonult napi bérét. Ez az 6t-
tagi munkascsalad esetében 1914-ben 2,28-3,32 K-t jelentett
naponta. Osszehasonlitasul: 1914. junius 30-an Budapesten a
férfiak napi atlagkeresete 3,87 K, Pécsett 2,93 K volt. ' A habo-
ru kirobbanasa utan egyes iparagakban, szakmakban a meg-
rendelések hianya, a kereslet visszaesése miatt munkanélkii-
liség alakult ki (épitéipar, szabo, asztalos, cipész stb.), mashol
a behivasok nyoman €s a haborus konjunktura kévetkeztében
munkashiany lépett fel, amely zémmel felszivta a szabad mun-
kaer6t, s6t névekvd szamban igényelte a nok munkaba allasat
is. A szakmunkasok helyett alkalmazott betanitott munkasok,
munkasnék, kisegiték azonos munkavégzés esetén is alacso-
nyabb bért kaptak. Szakszervezeti adatok szerint 1914 augusz-
tusatol 1917 végéig évente 4000-6000 munkanélkiilit nem tud-
tak allashoz juttatni.!? Gal Ben6 adatai szerint 1914. julius 31.
és 1918. december 31. kézott a nem mezdégazdasagi munkasok
heti atlagos munkabére 32,16 K-r6l 183,87 K-ra, a tisztviselok
atlagbére 46,58 K-r6l 157,74 K-ra nétt. Ugyanezen idészakban a
heti sztikséglet ara 42,68 K-rol 289,59 K-ra emelkedett, €s igy a
munkabéreknél a csalad megélhetéséhez minimalisan sziiksé-
ges 0sszegbol 1914. julius 31-én 10,51 K, 1918. december 31-én
105,72 korona hianyzott. A tisztviselék heti keresete a haboru

1137.199/1914. HM sz. rendelet, 1914. aprilis 2. MRT. 1914. Budapest, 1914.
3021-3022.; Statisztikai gytijtemények, 1. Az darak alakuldasa a hdbort idején.
Schimké Gyula bizoméanya. Budapest, é. n. 8-13., Baré Szrerenyl Jozsef-
LapAnyi Jen6: I. m. 217-218.; Breszrovszky Ede: I. m. 674. (Itt és a késébbiekben
a szerz6 szamitdsai is szerepelnek.)

12 Népszava, 1914. augusztus 13., Neveld Irén: A magyar munkésosztaly
helyzete az els6 vilaghaboru idején (1914-1917). Szdzadok, 1965. 6. 1206-
1227.; A magyar szocidldemokrdcia kézikényve. Fészerk.: Varca Lajos. Napvilag
Kiadé. Budapest. 1999. 515.
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kirobbanasakor még 7,80 K-val haladta meg a csaladi szuk-
ségletek kielégitéséhez sziikséges Osszeget, mig a haboru végén
mar 131,85 K hianyzott. Az adatokbdl kitlinik, hogy a tisztvise-
16k jovedelmi helyzete nagyobb mértékben romlott, mint a nem
mezégazdasagi munkasoké, és mig a munkasok életszinvonala
a haborus években 36,5%-kal, addig a tisztviseloké 45,5%-kal
esett vissza.'®

Az inflacié 1914. augusztus és 1918. oktdéber kozotti mérté-
két mas oldalrodl tiikr6ézi az, hogyan alakult az aranykorona-
nak a papirkoronahoz viszonyitott havi atlagarfolyama a svajci
frank budapesti jegyzése alapjan. Az aranykoronat a haboru
alatt és a kés6bbiekben egyarant szamitasi egységként alkal-
maztak, nem forgott a fizetési forgalomban.

1. tablézat. Egy aranykorona értéke papirkorondban, 1914. augusztus-1918. oktéber

Hoénap 1914 1915 1916 1917 1918
Januar 1,10 1,58 1,87 1,80
Februar 1,13 1,52 1,93 1,80
Marcius 1,20 1,56 1,96 1,80
Aprilis 1,22 1,54 2,01 1,87
Majus 1,21 1,49 2,01 1,99
Junius 1,24 1,51 2,22 2,29
Julius 1,24 1,52 2,43 2,47
Augusztus 1,00 1,24 1,55 2,49 2,55
Szeptember | 1,00 1,26 1,60 2,35 2,64
Oktoéber 1,08 1,30 1,63 2,45 2,32
November 1,11 1,31 1,83 2,561
December 1,10 1,41 1,94 2,15

Az aranykorona €s a papirkorona értékének valtozasat be-
mutato adatsor, kisebb hullamzassal, a lendtiletbe jov6, de még
kezelhet6 inflacié térnyerését mutatta. Figyelemre mélto, hogy
a papirkorona az aranykoronahoz képest kevesebbet veszitett

13 Gal Bené statisztikai gytijteményei. 111. k. Az életszinvonal alakuldsa az
1914-22. esztenddkben. Magyarorszagi Szakszervezeti Tanacs, €. n. 3-5.
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értékébol, mint a mindennapi fizetési forgalomban, mert a svaj-
ci frank alapjan szamolt értékcsékkenésénél figyelembe vették
a toébbi aranyalapu valuta inflaciojat, annak a korona érték-
vesztéséhez viszonyitott aranyat. A papirkorona értékének ido6-
leges javulasa 1914 decemberében az elsé 6%-os kamatozasu
hadikoélcs6n megjelenéséhez, 1915 majusaban az orosz fronton
elért jelentés katonai sikerekhez, 1916 tavaszan a Szerbia el-
foglalasatol vart kedvez6 fordulathoz, majd az olasz front gyéz-
tes titkdzeteihez kapcsolodott. A papirkorona értékét 1917 ele-
jén novelték azok a varakozasok, amelyek Ferenc Jozsef halala
utan az yj kiraly, IV. Karoly békekezdeményezéseihez fizédtek.
1918 els6 negyedében Woodrow Wilson, az Amerikai Egyesilt
Allamok elndke meghirdette 14 pontos béketervét, s a papir-
korona értéke megint latvanyosan javult. A kozvélemény €s a
gazdasag ezekben a honapokban a varva-vart miel6bbi igaz-
sagos — az egykoru vélekedés szerint tertleti veszteség és ha-
borus jovatétel nélkiili — békekotés reményében bizott, majd
rendre csalédott. A papirkorona értékének 1918 oktéberében
megfigyelheté kisebb javulasa mogott a haboru befejezésének
varhato kozelsége, és ehhez kapcsolédva az a remény huzédott
meg, hogy a hadmuveletek lezarulasaval egytitt megsziinnek
az allami korlatozé intézkedések, ismét visszaall a szabadpi-
ac, s megnyilnak a kiilkereskedelmi forgalom lehetéségei. Ezt
a vélekedeést erositette, hogy 1918. november 21-én megsziintet-
ték a hustalan napokat, és ezzel megkezd6dott a jegyrendszer
fokozatos, évekig tarto felszamolasa. A lakossag és a gazdasag
ekkor is abban a tévhitben é€lt, hogy a béke gyors €és igazsagos
lesz, és a haboru okozta gondok egy csapasra megoldodnak.*
A fizetési forgalom a vilaghaboru éveiben fokozatosan atala-
kult. A haboru kitérése utan erésen csokkent a takarékbetét-
allomany, mert a pénztulajdonosok féltek az esetleges kifize-
tési korlatozasoktol, tovabba mobilizaltak megtakaritasaikat,
hogy megvasaroljak a sziikséges termékeket, nyersanyagokat.
A vallalati fizetési forgalomban fokozatosan teret nyert az at-

145575/1918. ME sz. rendelet, 1918. november 21. MRT 1918. Budapest,
1918. 2268.; Pesti Naplo, 1918. november 22. Barcza Imre Valorizacios tablaza-
tai. Budapest, [1924.]
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utalassal és a csekkel torténé fizetés, a kiskereskedelemben,
a maganforgalomban az elvart kiegyenlitési mod mindinkabb
a készpénzfizetés lett. Ezek a valtozasok egyértelmtien vissza-
tikrozédtek a magyarorszagi pénztémeg megoszlasaban. 1913-
ban a magyarorszagi pénztémegben — amely az Osztrak-Magyar
Bankkal szemben fizetéeszkozként felhasznalhato koévetelé-
sek Osszegét jelentette — a bankjegy 10,60%-ot, a szamlapénz
18,80%-ot, a takarékbetét 70,60%-ot tett ki. A kovetkez6 évben
ez az arany mar jelentésen moédosult: bankjegy 18,20%, szam-
lapénz 26,70%, takarékbetét 55,10%. A haboru végére (1918) a
pénztémeg megoszlasa teljesen atalakult: 34,90%-at a bank-
jegy, 29,40%-at a szamlapénz, 35,70%-at a takarékbetét alkot-
ta. Ez azt jelentette, hogy az utolso teljes békeévhez viszonyitva
a készpénz aranya tobb mint haromszorosara, a szamlapénzé
mintegy masfélszeresére noétt, a takarékbetétek részesedése fe-
lére csokkent. Az adatokon tulmenden a tényleges aranyokat
érzékelteti, hogy 1913-ban a Magyarorszagon forgalomban lévé
bankjegyek értéke 2460 millié K volt, 1914-ben 5136,7 millié
K, 1918-ban 25 588,6 millié6 K: azaz az els6 haborus eszten-
dé bankjegyforgalmanak kozel 6tszordse, az utolsé békeévének
(1913) tobb mint tizszerese.

Az inflaciét nemcsak az hajtotta fel, hogy megnétt a kereslet
a termeékek, termények irant (elsésorban a hadsereg részérol),
majd csokkent a termelés, hanem az is, hogy a kormanyzat a
haborus kiadasokat fedezetlen koélcsénok — hadikolesénok — ki-
bocsatasaval, a bankjegy-nyomtatas mértéktelen alkalmaza-
saval biztositotta. Az alacsony megtakaritasi hajlandosag és a
kuilfoldi kélesénok szinte teljes hianya miatt a haboru finanszi-
rozéjava és egyben az inflacié egyik legfontosabb gerjesztéjévé
a gatlastalan jegybanki hitelteremtés valt. A kor egyik jelen-
tés pénziigyi szakembere — Teleszky Janos — a haboru 6sszes
kiadasait 32 700 millié6 K-ra tette, amelybo6l 5,18%-ot fedeztek
az adobevételek, 53,09%-ot a hadikoélcsondk és 36,60%-ot az
egyéb hitelek. A haborus kiadasok 29,90%-at kozvetlenil az
Osztrak-Magyar Bank kolcsoneib6l finansziroztak. A kulfoldi
hitelek az 0sszes haborus kiadasok 5,12%-ara nyujtottak fe-
dezetet. Mivel a hadikélcson-koétvényekre az Osztrak-Magyar
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Bank értéktuk 75%-4ig lombardkoélcsont folyésitott, tovabba
korlatlanul leszamitolta a benyujtott valtokat, igy azok vasarloéi
az altaluk jegyzett 6sszeget majdnem teljes egészében a jegy-
bank bankjegykibocsatasa segitségével refinanszirozhattak.
Ezzel az Osztrak-Magyar Bank az allamnak nyujtott kézvetlen
kolcsonok mellett, pénzteremtésével, kozvetett uton is az inf-
laciés nyomast erdsitette. Amennyiben megbizhaténak tekint-
juk Teleszky Janos szamitasat — és semmi nem indokolja, hogy
ne mindsitstik annak —, akkor a jegybank a haborus kiadasok
82,99%-at kozvetlentil bankjegyek kibocsatasaval, azaz infla-
ciét gerjesztd forrasbadl fedezte.

Hasonloképpen az inflaciés nyomast erdsitették azok a kor-
manyzati intézkedések, amelyek er6teljesen novelték az allam
beavatkozasat a gazdasagba. Ennek részeként a nemzeti fizeto-
eszkoz értékcsokkenésének megallitasara, a front ellatasanak
biztositasara bevezették a kotott arakat, rontottak a termékek,
termények megszokott mindségét, elrendelték a kozellatas és a
hadsereg élelmezése, utanpotlasa szempontjabol fontos cikkek
beszolgaltatasat és atszervezték az allami ujraelosztast. A ma-
ximalt arakat hivatalosan szamon tartottik s a statisztikak
is gyujtotték, am a feketepiaci, szabadpiaci arakrdl arjegyzé-
kek alig maradtak fenn. Pedig a felsorolt intézkedésekkel a kor-
manyzat — a 20. szazadban folyaman els6 esetben — stulyosan
téves politikai, katonai, gazdasagi dontéseket hozott, s ennek
anyagi kovetkezményeit az inflacié segitségével atharitotta a
polgaraira. A magyar koltségvetés hianya — amelynek rend-
szeres deficitjét mar megszokta a pénzpiac — a haboru kirob-
banasat kovetdéen ugrasszertien megnétt. 1914 els6 felében a
koltségvetés hianya 564,6 millié (havonta 94,1 milli6) K volt. A
hadmuveletek megindulasaval az 1914-1915-6s pénziigyi évben
az allamhaztartas hianya 4783,9 millié (havi 398,658 millid)
K-ra, a kovetkez6 koltségvetési esztenddében 9866,1 millioé (ha-
vonta 822,175 millio) K-ra nétt. A hiany az 1916-1917-es pénz-
ugyi évben 8114 millié (havi 676,166 millid) K-t, az 1917-1918-as
koltségvetési periodusban 8193,9 milli6é (havonta 682,825 mil-
lio) K-t ért el. A haborus 6sszeomlast megel6z6 négy honapban
- 1918. julius 1. és oktober 31. kozott — a hiany 5543,3 millié
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(havi 1385,825 millid) K-ra rugott. Az allami koltségvetés tel-
jes hianya az els6 vilagégés éveiben 37 065,8 millio K-t tett ki,
amelybdl 32 700 millié K — a deficit 88,22%-a — a haboru koz-
vetlen koltségeire ment el.!®

Kormanyzati Iépések a dragulas mérséklésére

A magyar kormany az els6 vilaghaboru éveiben sorozatosan
rendeleti uton avatkozott be az arak, a kereslet €s a kinalat sza-
balyozasaba. A hadsereg és a lakossag ellatasa érdekében a ma-
ximalisan érvényesitheté arakra vonatkozo6 rendeletek soraban
az els6 mar 1914. augusztus 5-én megjelent (5600/1914. BM sz.
korrendelet). Ez kimondta, hogy az élelmiszerek és az alapve-
t6 sztikségletek (ttizeléanyag, ruhazat, katonai felszerelések és
masok) kielégitését szolgalo cikkek és szolgaltatasok arat nem
szabad aranytalanul magas 6sszegben megszabni. A rendelet
azonban keret jellegénél fogva nem bizonyult alkalmasnak a
haborus viszonyok kozotti inflacié mérséklésére. Ezért 1914.
november 28-an kiadtak a 8682/1914. ME sz. jogszabalyt: a
varosokban €és a jarasokban armegallapito bizottsagokat kellett
alakitani, amelyek a helyi arakbdl kiindulva teleptilésenként
eltéréen hataroztak meg a mértékadonak tekintett arakat a bu-
zanal és a rozsnal az oktéber masodik felében, az arpanal és a
kukoricanal (tengeri) a november els6 felében kialakult atlag-
arak alapjan, illetve a liszt esetében a gabonaarakhoz viszo-
nyitva. Az 1914. december 21-én kibocsatott 9227/1914. ME sz.
rendelet az arszabalyozas hatékérébe vonta a haborus viszo-
nyok kozepette fontossa valo zab arat is. Az 1914. évi L. térvény-
cikk 1. §-a rogzitette a kozsziikségleti cikkek maximalis ara-
nak megallapitasat, és németorszagi mintat kévetve kimondta e
cikkek felhasznalasanak, termelésének, készletezésének allami

I5MNL OL Z 12, 19. csomo, 2. tétel.; TeLEszky Janos: A magyar dllam pénz-
ligyei a habort alatt. Magyar Tudomanyos Akadémia, Budapest, 1927. 53.,
153., 171., 266-267., 296-297., 351-352., 366-367., 413-418.; Pociny Agnes:
Két szempont a magyarorszagi inflacié vizsgalatahoz (1914-1924). Torténelmi
Szemle, 1987-88/2. 121-135.; A Magyar Nemzeti Bank toérténete. 1. k. 497.;
Gyoray Erné: Az inflacio mérlege. Gergely R. Konyvkereskedése, Budapest,
1932. 7.
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iranyitas ala vonasat. Ezzel lehet6vé valt a gazdasag és a keres-
kedelem totalis allami iranyitas ala vonasa.

A kormany ezt kévetden fokozatosan bévitette kdzvetlen ar-
megallapito jogkorét, és a haboru végére szinte minden alapve-
t6 fontossagu fogyasztasi cikkre, termékre érvényesitette. Az
1915. november 23-an kiadott 4207/1915. ME sz. rendelettel
— amely szankciékat vezetett be a maximalis arak védelmeére
— a kormany az arszabalyozast kiterjesztette az ,€letsziikségle-
ti cikkek”re, egyuttal lehetévé tette a jegyrendszer teljes kéru
bevezetését, majd az 1916. januar 24-én kihirdetett 1916. évi
IX. térvénycikkel a ,kozszuikségleti cikk™-ek teljes korére is ér-
vényesitette. Az 1917. szeptember 30-an alairt 3678/1917. ME
sz. jogszabaly életre hivta az Orszagos Kézponti Arvizsgalo
Bizottsagot, amely arszabalyozasi jogkort is kapott. A testiilet
elndksége az elvi jelentoségti kérdésekben foglalt allast, mig
16 szakbizottsaga a piaci arakbol kiindulva a tajékoztato ara-
kat allapitotta meg. Ezek a tajékoztatoé arak az ardragitasok
elbiralasanal voltak fontosak. A testiilet, kibévitett jogkorrel,
meég évekig dolgozott a haboru utan is. Az alaprendeleteket sor-
ban kovették a konkrét arakat szabalyozo jogszabalyok — az
ezekben rogzitett arakat a tobbi fogyasztasi cikk és termék
dragulasahoz viszonyitva rendszeresen emelték —, s hatalyuk
a Budapesti Aru- és Ertékt6zsdén jegyzett terményekre, termé-
kekre is kiterjedt. 1914. december 21-én a 9227/1914. ME sz.
rendelet a zab arat métermazsanként 24 K-ban rogzitette. 1915.
januar 5-én keltezték a 913/1915. KM sz. rendeletet, amely or-
szagrészenként eltéré mértékben mazsanként 20,50 K és 41,50
K koézott maximalta a gabonafélék arat. Januar 19-én kiadtak
a 305/1915. ME sz. jogszabalyt, amely mazsanként 13-24 koro-
na kozott hatarozta meg a buza-, a rozs- és az arpakorpa arat,
mig az aznap kozreadott 273/1915. ME sz. rendelet a megalla-
pitott legmagasabb arak megkertilését kivanta megakadalyozni
azzal, hogy kimondta: a kiegészité szolgaltatasok ellenértékét
is bele kell szamitani a maximalt arba. A januar 28-an kelte-
zett 422/1915. ME sz. jogszabaly elzarassal és pénzbuntetés-
sel fenyegette a legmagasabb arrdl sz6l6 rendeletek megsértoit.
Csakhogy e korlatokat a piaci arviszonyok sorra-rendre attor-
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ték, igy mindennapi gyakorlatta valt az arak jogszaballyal tor-
ténoé idonkénti modositasa (emelése). Az ilyen tipusu rendeletek
sorat februar 19-én a 721/1915. ME sz., majd marcius 4-én a
816/1915. ME sz. jogszabaly nyitotta meg, amelyek ujraszaba-
lyoztak a gabona- és lisztfélék arat. Februar 16-an a 649/1915.
ME sz. rendelet alapjan a kenyérliszthez fele aranyban lisztpot-
l6t — arpa-, kukorica-, burgonyalisztet — kellett keverni. Mivel a
pékaruk arat nem mérsékelték, ez az intézkedés a minéségron-
tas révén noévelte az inflaciot.

A hatésagi - maximalt — arak terjedése €s rendszeres eme-
lése az alapélelmiszerek mellett mas fogyasztasi cikkekre is ki-
terjedt. Az 1915. januar 27-én kibocsatott 8170/1915. VII-c. BM
sz. korrendelet pl. a gyogyszerek arat emelte fel, és egyuttal a
koézponti armeghatarozas koérébe vonta 6ket. A maximalt arak
korét az 1915. december 27-én kiadott 4337/1915. ME sz. jog-
szabaly kiterjesztette a bérarukra is. A lakossag és a hadsereg
ellatasa szempontjabdl nélkiil6zhetetlen mezégazdasagi €s mas
termékek, termények arat nemcsak hogy rendszeresen emelték
— példaul 1915. marcius 30-an a 1114/1915. ME sz. rendelet a
kukorica- és a lisztfélék arat novelte 9-10%-kal, majd junius 23-
an ugyanezt tette valamennyi gabonaféle esetében a 2077/1915.
ME sz. jogszabaly —, hanem a teljes termésmennyiséget kozpon-
ti zar ala is vontak. Intézkedtek a kdzponti elosztasrol is: e célra
az 1915. junius 16-an kibocsatott 2072/1915. ME sz. jogsza-
baly felallitotta a Haditermény Részvénytarsasagot. A zar ala
vételt a szeptember 25-én megjelent 3511/1915. ME sz. rendelet
kiterjesztette a kukoricatermésre is. Az emlitett jogszabalyok
alkalmazasaval 1916 derekara kiépuilt Magyarorszagon a hadi-
gazdalkodas rendszere.

Az élelmiszerhiany enyhitése és az aremelkedések fékezé-
se érdekében megkezdték a lakossagi fogyasztas korlatozasat.
1915. majus 3-an Budapest Székesfévaros Tanacsa — majus 16-
tol — bevezette a lisztutalvanyt, amelynek alapjan hetente szemé-
lyenként 20 dkg f6zolisztet lehetett vasarolni. Késébb kdvette ezt
a zsirjegy, cukorjegy, majd a jegyre vasarolhatoé heti fél kilé bab,
fél liter petréleum, egy db hadi mosészappan (kb. 25 dkg). (Az
onkormanyzatokat az Orszagos Kozélelmezési Hivatal 1917. évi
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10. sz. rendelete felhatalmazta arra, hogy tertiletiikén helyi jegy-
rendszert vezessenek be, fejadagokat allapitsanak meg.) Julius
3-an —julius 8-i hatallyal — a kormanyzat 2357/1915. ME sz. ren-
delete az allatallomany radikalis csokkenése, a fronton harcolok
ellatasahoz sziikséges husmennyiség biztositasa érdekében a
keddet és a pénteket hustalan nappa nyilvanitotta. A korlato-
zas a marha- a borju- és a sertéshust érintette. Majd a halat is
husnak nyilvanitottak, s hetente elrendeltek egy zsirtalan napot.
1916. januar 10-én az €l6z6 év december 27-én alairt 4586/1915.
ME sz. jogszabaly orszagosan bevezette a kenyérjegyet. A rende-
let értelmében a varosi lakosok napi 24 dkg, a falvakban €l6k 40
dkg, a nehéz fizikai munkat végzok 30 dkg kenyeret, vagy azzal
egyenérték lisztet vasarolhattak (0,7 dkg kenyér = 0,5 dkg liszt).
Az uzletek, vendéglatohelyek, tizemi étkezdék és masok csak a
megfelel szelvény ellenében adhattak ki kenyeret.

A korlatozasok sora — amely egyuttal az arak alakulasat is
ero6teljesen befolyasolta — 1916-ban folytatédott. Februar 3-an
a 448/1916. ME és a 449/1916. ME sz. rendelettel betiltottak
a boéraruk szabadpiaci forgalmat, a meglévé készleteket zar
ala vették. Februar 9-én az 508/1916. ME és az 509/1916. ME
sz. jogszabaly az egy mazsanal nagyobb cukorkészletekre ter-
jesztette ki a zar ala vételt, és felallitottak a Cukorkdzpontot.
A sort marcius 1-jén a 734/1916. ME sz. rendelet alapjan az
Ujsagpapir Kézpont megszervezése, a rotaciés papir felhasz-
nalasanak a korlatozasa koévette. A févarosi tanacs december
5-én - a szénhiany miatt, a fogyasztas korlatozasa érdekében a
gaz arat (amelyet akkor még elsésorban vilagitasra hasznaltak)
25%-kal, a villanyaramét 16,50%-kal megemelte. 1915-1918
folyaman fokozatosan allami kezelésbe vontak minden ipari
nyers- és élelmiszer-alapanyagot, kdztiik olyanokat is, mint a
csalan, a tarhonya, a civil ruhazati termékek, a gyufa — és a
sort hasonlé példakkal folytathatnank. A rendelkezések daca-
ra folyamatosan szaporodé ellatasi gondok megoldasa, a rend-
szeresen emelkedd arak kordaban tartasa érdekében 1916.
oktober 26-an a 3560/1916. ME sz. jogszabaly felallitotta a
Kozélelmezési Hivatalt és Tanacsot.
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Az 1917-es esztend6ben a jegyrendszer ujabb termékekre
terjedt ki. Marcius 25-én megjelent a szappanjegy, a liszt- és
kenyérfejadagot pedig 17-18%-kal csékkentették. Az aprilis 22-
én a févarosban bevezetett burgonyajeggyel a budapesti lako-
sok hetente és személyenként — a munkavégzés fizikai megter-
helésétol fliggéen — egy-két kilogramm krumplihoz juthattak.
Szeptember 28-an lépett hatalyba a zsirfogyasztast tovabb kor-
latozo jogszabaly — 3682/1917. ME sz. rendelet —, heti két zsirta-
lan napot eléirva (a kor taplalkozasaban a kenyér mellett a zsir
alapvet6 energiaforrasnak szamitott). A zsirtalan és a hustalan
napok bevezetése nyoman atalakult a vendéglék, kavéhazak,
éttermek kinalata. A zsirtalan napokon a kavéhazak a regge-
lihez és az uzsonnahoz nem adhattak vajat, tilos volt a tojas-
rantotta elkészitése, a vendéglokben és éttermekben minden
olyan étel lekertiilt a kinalatrol, amelyhez zsirra is sziikség volt.
A hustalan napokon a husételek mellett megsziint az imbisz —
aszpikkal bevont hideg étel —, s6t a luxuscikknek szamité liba-
maj felszolgalasa is. Mivel a zsirtalan és a hustalan napok egy-
mastol kiilénboztek, bevezetésiikkel a vendéglatéhelyek, tizemi
étkezdek forgalmat hetente t6bb napra megbénitottak. Ellatasi
hianyok természetesen nem csupan az élelmiszer-forgalomban
mutatkoztak. 1917. aprilis 3-an elrendelték (1077/1917. ME sz.
rendelet) a cipOelosztas szabalyozasara a CipOkozpont felalli-
tasat. 1917. december 22-én a 4956/1917. ME sz. rendelettel
kinevezték a széniigyek kormanybiztosat, aki tovabb korlatozta
az aram- és gazfogyasztast, majd 1918-ban a 83 000/1918. KM
sz. rendelet (1918. szeptember 7.) a ruhazati cikkek forgalmat,
felhasznalasat szabalyozta. 1917. oktéber 19-én az Orszagos
Ko6zélelmezési Hivatal 102 000 VII./1917. sz. rendeletével be-
vezette a tejigazolvanyok rendszerét. A névekvéd lendiletti ar-
emelkedés korlatozasa érdekében a kozsziikségleti cikkek teljes
korére kiterjesztették az 1917. szeptember 30-i 3678/1917. ME
sz. jogszabalyt. Természetesen ez a rendelkezés is legfeljebb va-
lamelyest mérsékelhette, de nem fékezhette le az inflacidt, tehat
lényegében ugyantigy hatastalannak bizonyult, mint elédei.!'®

6 Magyarorszdgi Rendeletek Tara (MRT) 1914. Budapest, 1914. 1527-1529.,
2611-2616., 2664-2665.; MRT. 1915. Budapest, 1915. 40-42., 50-51., 72-76.,
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A lakossag, a front ellatasa szempontjabol alapvet6 fontossa-
gu termények, termékek rendeletekkel szabalyozott maximalt
arait a kovetkez6 években a termeldk €s a piac nyomasara, az
allandosulé aruhiany kovetkeztében rendszeresen emelték. Ez
azonban egyes cikkek esetében nem volt folyamatos. Egy-egy
jobb mez6égazdasagi évben, az 4j termés piacra jutasa utan, az
arak valamelyest visszaestek, hogy azutan a korabbinal na-
gyobb lendilettel ismét novekedjenek. A dragulas mértékét jol
takrozte, hogy a buza ara, minéségétol fliggdéen, métermazsan-
ként az 1915. januar 5-i 38,40 K és 43,10 K kozotti atlagarrol
1918 végére 73,80 K és 75,10 K kozé emelkedett (92,19-74,25%).
Arozs 29,55 K és 34,65 K kozotti atlagara a haboru végére 61,55
K és 62,45 K ko6zé nott (80,23-108,29%). Ezekben az években
az arpa ara mazsanként 26 K-rol 62 K-ra (138,46%), a zabé 24
K-rél 62 K-ra (158,33%), a kukoricaé 20-24 K-rél 53,20 K és
61,30 K kozé (155,42-166%) emelkedett. A lakossag €s a had-
sereg élelmiszer-ellatasaban fontos szerepet bet6lté burgonya
ara mazsanként 8-11 K-rél 20,50 K és 23,25 K ko6zé (111,36-
156,25%), az ujburgonyaé 36-40 K-r6l 100 K-ra (150-177,78%)
dragult. A repce ara 22-46 K-rol 55-120 K-ra (150-160,87%),
a lenmagé 56 K-rol 150 K-ra (267,86%), a kendermagé 54 K-rol
200 K-ra (370,37%) nott.

A liszt- és a korpaarak nemcsak a lakossag fogyasztasara
hatottak, hanem erételjesen befolyasoltak a belélik sttott ke-
nyerek arat is. Mivel a kenyér és a liszt a napi étkezésben meg-

86., 145-146., 171-190., 284-294., 717-725., 739-745., 1060-1063., 1559-
1568., 1767-1775., 2142-2152.; MRT. 1916. Budapest, 1916. 40-48., 54-66.,
122-128., 1415-1417., 1515-1518.; MRT. 1917. Budapest, 1917. 215-220.,
1706-1707., 1722-1739., 2406-2408., 2870-2879.; MRT 1918. Budapest, 1918.
1548-1561.; Magyar Torvénytar (MT). 1914. évi térvénycikkek. Jegyzetekkel el-
latta: Grecsak Karoly. Révai Testvérek Irodalmi Intézet, Budapest, 1915. 503—
504.; 1916. évi térvénycikkelk. Jegyzetekkel ellatta: dr. TERFry Gyula. Franklin
Tarsulat, Budapest, 1917. 22-27.; Baré SzTerEny! Jozsef-LapAnyr Jen6: 1. m.
96-97. A jogszabalyok végrehajtasanak koévetkezményeit bemutatta: Karona
Béla: Magyarorszag kézgazdasdaga. Pénzigyi és kézgazdasagi évkonyv 1914.,
1915., 1916., 1917. évrol. Benk6 Gyula cs. és kir. Udvari Kényvkereskedése,
Budapest, é. n., G. J. K.: Hatosagi armegallapitasok és piaci aralakulasok
Magyarorszagon. Tdarsadalmi Mizeum Szemléje, 1915. 69-71.; DALNOKI-KovATs
Jené: Dragasag és hatosagi beavatkozas. Kézgazdasdgi Szemle, 1924. 10-12.
360-361.; 1914-1918 a korabeli napilapok tiikrében. 186-188.



87

hatarozo szerepet toltott be, ezért aruk megallapitasa igen érzé-
kenyen érintette a jegyrendszer altal vasarlasaban korlatozott
lakossagot. A buzaliszt, mindségtoél fliggden, mazsanként 45,79
K és 71,19 K ko6zo6ttirél 50-296 K-ra (9,19-315,79%) nétt. A ke-
nyérliszt ara — amelyet 1915 elején 45,79 K és 49,90 K kozott
rogzitettek — alig emelkedett. Ez nemcsak az ellatasban jatszott
meghatarozé szerepébdl eredt, hanem elsésorban abbdl, hogy
a kenyérliszthez a haborus években egyre jelentésebb mér-
tékben kevertek lisztpotlokat, azaz kormanyzati intézkedéssel
rontottak a minéségét. A rozsliszt ara 40,59 K és 46,27 K ko-
z6ttirél 87,30 K-ra (88,68-115,07%) emelkedett. Az aremelke-
dés tendenciajaval szemben az arpaliszt ara 41,03 K és 48,13
K kozottirél 38,48 K és 45,14 K kozé (-6,21%) mérseklodott, a
kukoricaliszté 29 K és 34,80 K kozottirol 33,28 K-ra (14,75%)
emelkedett, majd csdkkent (-4,37%). Ennek a két malomipari
terméknek az arcsokkenése ritka kivétel volt az aremelkedések
soraban. A kiilénbo6z6 eredeti korpak ara — ezeket elészeretettel
alkalmaztak lisztpétloként — 9,50 K és 13 K kozottirél 35 K-ra
(169,23-268,42%) nott. A lakossag és a hadsereg élelmezésében
az egyik legfontosabb kalériahordoz6é a disznézsir €s a szalonna
volt. A disznézsir ara mazsanként 660-700 K-rél 1200-1400
K-ra (81,82-100%), a friss nyers szalonnaé 620 K-rol 1200 K-ra
(93,55%) emelkedett. Mint az emlitett példak is mutatjak, az a
torekvés, hogy a maximalt arak megallapitasaval korlatozzak
az inflacié térnyerését, eleve elvetélt probalkozasnak bizonyult,
raadasul gyakorta a termelés és az értékesités visszafogasahoz,
a feketepiac kialakulasahoz vezetett.

Budapesten a haboru kirobbanasanak napjahoz képest
1915. november kdzepéig — 15 és fél honap alatt — néhany, a min-
dennapi ellatasban fontos élelmiszer ara a kévetkez6 aranyban
noétt: apro fehér bab 28%, cukor 30%, barna kenyér 35%, ro-
zsaburgonya 36%, tej 47%, savanyu kaposzta 76%, tojas 159%,
fistolt kolbasz 173%, disznéhus 186%, marhahus 231%, fistolt
szalonna 326%, disznozsir 419%. A maximalt arak bevezetése
utan 1915 végétol, 1916 elejétdl jo néhany termék kotdtt aron
valo forgalmazasa megsziint. Csak a feketepiacon, altalaban
két-haromszoros aron, lehetett hozzajutni példaul a babhoz, a
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borséhoz, a paradicsomhoz és még j6 néhany hasonlé élelmi-
szerhez. A maximalt arak alkalmazasa ugyanakkor nem fékez-
te, nem fékezhette azoknak a termékeknek a dragulasat sem,
amelyek ellenértéke valtozatlanul a szabadpiacon formalédott.
Ezek soraba tartoztak példaul a haditizemek szamara létfon-
tossagu nyersanyagok, amelyek ara rohamosan emelkedett. A
nyersvas mazsankénti ara 1914-1917 ko6zo6tt — harom és fél év
alatt — 9,40 K-r6l 39,50 K-ra (331%), a rudvasé 18,15 K-r6l 62,50
K-ra (244%), az ontottvasé 18,50 K-rol 66 K-ra (257%) noétt. A
behozatali forrasok elapadasa miatt a vorosréz ara 153 K-roél
800 K-ra (423%), az 6né 410 K-rol 2800 K-ra (583%), az 6lomé 61
K-ré6l 150 K-ra (146%) emelkedett, és a sort mas nyersanyagok-
kal folytathatnank. Az energiahordozok arnévekedése is kiugro
mérték volt: a szén mazsaja Budapesten ezekben az években
1 K és 4,40 K kozottirol 1,43 K és 8,60 K kozé (43-95%), a fa
koébmeéterenként 72 K-rol 230 K-ra (219%), a tuzifa 2,20 K-rél 9
K-ra (309%) emelkedett."”

A létfenntartasi indexszamok megjelenése

Az els6 vilagégés éveiben a statisztikai adatgytijtés és feldolgo-
zas a dragulas mértékének mérésére csak részlegesen, leszl-
kitve hasznalta a fogyasztoi kosarat. A vesztes haborut kéveto-
en a korabbi statisztikai adatgytijtésekre tamaszkodva — 1913-
1914-ig visszamenoleg — késziiltek fogyasztoi kosarak és azokra
éplilo szamitasok. A kevés tételbol allo fogyasztéi kosarakat és
az azokra alapozott létfenntartasi tartalmu arindexszamitaso-
kat, hianyossagaik dacara, kisebb moédositasokkal évtizedeken
keresztul alkalmaztak. Ezek a szamitasok jelentették ugyanis
egykoron a fogyasztéi arindexek alapjat, alkalmazasukkal tar-
tak fel és mutattak be a nemzeti fizetéeszkdz értékének valto-
zasait, az inflacié mértékét. Az ilyen tipusu arindexszamitasok
— Varga Jen6 adatgyujtéseitél eltekintve — 1921-ben indultak,
amikor szinte egy idében harom koézgazdasz kezdte publikalni
adatait.

7 Magyar Statisztikai Eviényv. 1916., 1917., 1918. Athenaeum Irodalmi és
Nyomdai Részvénytarsulat, Budapest, 1924. 54-55.
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Dalnoki-Kovats Jené a Kézgazdasdgi Figyelében, majd a
Magyar Iparban tette kozzé 1921-1942 kozott létfenntartasi
koltségindexét. Gal Bend 1921-t6l a Szakszervezeti Ertesitében
publikalta sajat létfenntartasi koltségindexét, a masodik vilag-
haboruig kévetve az arak valtozasat. A harmadik ilyen tipusu
szamitas — amely a kiskereskedelmi arvaltozasok indexsza-
mait adta kézre — Vago Jozsef nevéhez kotédott, aki adatait a
Pester Lloyd hasabjain hozta nyilvanossagra. A harom koézgaz-
dasz kisérletét kdvetéen a Magyar kiralyi Kézponti Statisztikai
Hivatal (a tovabbiakban Koézponti Statisztikai Hivatal, KSH) is
tett k6zz€é hasonlé létfenntartasi tipusu szamitast, majd 1924
decembere és 1944 novembere kozo6tt folyamatosan kézreadta
a korszerusitett magyar létfenntartasi koltségindexet. Ezek az
arindexszamitasok — noha nem terjedtek ki a mez6égazdasag-
ban dolgozokra — egykoron a statisztikai adatgyutjtés és feldol-
gozas vilagszinvonalat jelentették.

A harom koézgazdasz szamitasi modszere kozil az egykoru
lakossagi felhasznalashoz leginkabb alkalmazkodé fogyasztoi
kosarat Dalnoki-Kovats Jen6é dolgozta ki. A szerényebb jove-
delmu varosi - fizikai és szellemi foglalkozasu eltartéval ren-
delkez6 — csaladok haztartasi koltségvetéseit vizsgalta, s az
aremelkedések kiszamitasahoz 22 reprezentativ fogyasztasi
cikket vett figyelembe, négy kategoériaban. Az élelmiszerek kozé
— amelyek a fogyasztas 29%-at jelentették — felvette a kenyeret,
a babot, a burgonyat, a hagymat, a tojast, a marhahust, a ser-
téshust, a sertészsirt, a tejet, és a cukrot. A fogyasztas 23%-at
adé ruhazkodashoz a vasznat, a kétottarut, a férfi és néi ruhat,
a cip6t sorolta. A fogyasztas 28%-at a lakhatas koltségei tették
ki (szoba-konyhas lakas lakbére, ftitése, vilagitasa). A vegyes
kiadasok ebben a kosarban a fogyasztas 20%-at adtak, és ma-
gukba foglaltak a dohanytermékeket, a szappant, a villamosje-
gyet, a szakszervezeti tagdijat, az Gjsagot €s a mozijegyet. A 22
reprezentativ fogyasztasi cikk aremelkedése — az 1913-1914. évi
atlagos arat 100%-nak tekintve — 1918 végéig 1072%-ra rugott.
1916 végeig leginkabb az élelmiszerarak noéttek, ezt kévetéen a
ruhazati termékek dragultak a legkiugréobban. A négy fogyasz-
tasi csoportot vizsgalva Dalnoki-Kovats Jen6é megallapitot-
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ta, hogy az élelmiszerek arnovekedése a haboru idészakaban
720%, a ruhazati cikkeké 2223%, a lakhatas, a flités és a vila-
gitas koltségeié 165%, a vegyes kiadasoké 457%. Szamitasaibol
nyilvanvald, hogy az atlagosnal csak a ruhazati cikkek ara
emelkedett gyorsabban. Dalnoki-Kovats Jen6é ugyanakkor
hangsulyozta: az atlagok kiszamitasa nem adhat teljesen pon-
tos képet a dragulas mértékérol, mivel az egyes termékek sulya
a fogyasztasban, illetve helyettesithetosége eltér6. Teljesen ért-
het6, hogy az élelmiszerek napi fogyasztasa nem helyettesithet6
massal, mig a ruhafélék pétlasa hasznalt cikkekkel, javitassal
is megoldhato, és igy az 4j vasarlasa halaszthat6. A pontosabb
adat érdekében az egyes cikkek fogyasztasi aranyszama alap-
jan a dragulas mértékét a négy csoportba sorolt arak atlagahoz
képest alacsonyabban, 858%-ban hatarozta meg.'®

A Kozponti Statisztikai Hivatal a haboru kirobbanasa miatt
az adatgyujtés 1912-ben kidolgozott reformjat nem vezette be. A
korabbi adatgyujtés modszerét pedig, a fogyasztas szerkezeté-
nek moédosulasa miatt, a haborus esztendékben egyre nehezeb-
ben lehetett alkalmazni a tényleges inflaci6 meghatarozasara.
Ezért Varga Jen6, majd 1919 utan Gal Ben6é a Magyarorszagi
Szakszervezeti Tanacs megbizasabol — a févarosi kézponti va-
sarcsarnoki €és mas arak alapjan — 6nallé elemzést készitett,
amely megkozelitési modjaban hasonlitott a Dalnoki-Kovats
Jend altal késobb kidolgozott rendszerhez. Varga Jend, majd
Gal Bené modszerének ugyanakkor hianyossaga, hogy az
adatgyujtésbe bevont cikkeknek, termékeknek a fogyasztasban
ténylegesen elfoglalt aranyat nem hataroztak meg. Utébb ezt a
létminimum és az arra vonatkozoé inflacié kiszamitasaval kor-
rigaltak.1°

Gal Ben6 adatgytijtésében a kovetkez6 élelmiszerek szere-
peltek: haromféle liszt (tészta-, f6z6- és kenyérliszt), barna ke-
nyér, marhahus, marhabels6ség, sertéshus, flistolt kolbasz és

8 DALNOKI-KovaTs Jend: A megélhetés dragulasa a haboru kitérése ota.
Koézgazdasdagi Szemle, 1921. 5-6. 264-292.

YVarga Jeno kozgazdasz (a Tanacskoztarsasag idején népbiztos) a tanacs-
hatalom megdoéntése utan emigralt. Nevét politikai szerepe miatt a statisztikai
adatgyujtés kdzreadasakor nem lehetett emliteni.
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szalonna, sertészsir, burgonya, fehér- és tarkabab, kétféle ar-
pagyongy, savanyitott kaposzta, babkavé (a forgalombdl valé el-
tnése utan 1917-t6l hadikaveé), kristalycukor, fliszerpaprika,
s0, teavaj, tojas és tej. A haztartasi cikkek kozé felvette a gyu-
fat, a petréleumot (vilagitasra), a szenet, a fat és a szappant. A
ruhazkodas korébe 19 kuldénbozé férfi, néi és gyermekholmit
— oltonyoket, télikabatokat, kosztiimoét, szoknyat, bluzt, cip6-
ket, ingeket, harisnyakat, kalapokat — sorolt, végezetiil négy ru-
hanemt tisztitdsanak koltségével is szamolt. Igy adatgytijtése
52 kulonbozoé fogyasztasi cikkre terjedt ki. Az egyes termék-
csoportok aremelkedése a budapesti Kézponti Vasarcsarnok,
az Altalanos Fogyasztasi Szévetkezet és az tizleti arak alapjan
1914. julius 31. és 1918. december 31. k6zo6tt az alabbiak szerint
alakult (2. tablazat).

2. tablazat. Termékcsoportok aralakulasa 1914-1918 kozott, az el6z6 év december 31-éhez
viszonyitva (%)

termékcsoport
hivatalos dra 1914 1915 1916 1917 1918

élelmiszerek 146,63 | 230,22 | 324,16 398,35 550,17
haztartasi 145,31 | 255,46 | 285,99 368,17 536,73
cikkek

ruhazati 140,96 | 269,03 | 480,42 1330,32 2659,77
cikkek

mosatasi 0,00 151,66 | 201,66 328,53 515,00
koltségek

A két statisztikai adatsorban a ruhazati cikkek aremelkedése
hasonlé. Dalnoki-Kovats Jené és Gal Ben6 adatai kézott a kii-
léonbség ezen a tertileten 36,77%, az inflacio nagysagat tekintve
minimalis. Ugyanakkor Gal Bend - aki mint jeleztiik, nem vet-
te figyelembe az egyes termékeknek a fogyasztasban betoltott
tényleges sulyat — az élelmiszerek arnévekedését nagysagren-
dileg alacsonyabbnak mérte. A lakhatas és a vegyes kiadasok,
illetve a haztartasi cikkek és a mosatasikoéltség-csoportok el-
téré tartalmuk miatt nem hasonlithaték 6ssze Dalnoki-Kovats
Jené adataival. Gal Benénél figyelemre mélt6, hogy a ruhazati
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termékek kiugré arnévekedése mellett a sorrend: élelmiszerek,
haztartasi cikkek, mosatasi koltségek. Ha Dalnoki-Kovats Jené
szamitasait Gal Ben6 adatgytijtésére adaptaljuk, az atlagos ar-
emelkedés mértéke 924%. Ez Dalnoki-Kovats Jené két adatsora
- 1072%, illetve 858% — kozo6tt helyezkedett el.

Gal Ben6 emellett 1921-ben kezdte kézreadni a Szakszervezeti
Ertesitében a létfenntartasi kéltségek indexszamait és fogyasz-
toi kosar adatait. Ez az 6sszeallitas erésen hasonlitott Dalnoki-
Kovats Jen6 mar emlitett szamitasaihoz, tovabba a Vageé Jozsef
adatai alapjan a Pester Lloyd hasabjain 1921 elejétél publikalt
kiskereskedelmi arindexhez. Gal Bend a korabbitdl eltéro létmi-
nimum-szamitasaban — amely egy 6ttagi munkascsalad (férj,
feleség, 12 éves, 7 éves, masfél éves gyermek) heti sztikségle-
teire tamaszkodott — 23 kiilénb6zé fogyasztasi cikket, koztuk
14 élelmiszert (heti 71 400 kaldéria mértékben) vett figyelembe.
(Korabban Varga Jené heti 82 400 kaléria élelmiszer-fogyasz-
tast tartott sziikségesnek.) Az élelmiszerek soraban az alabbiak
szerepeltek: 1 kg marhahus, 1 kg diszndhus, 1 kg flistolt sza-
lonna, 50 dkg zsir, 11 kg jegyre adott kenyér, 2 kg szabad for-
galomban vasarolt kenyér, 1 kg f6zoéliszt, 10 kg burgonya, 3 kg
savanyitott kaposzta, 2 kg szaraz bab, 50 dkg s6, 70 dkg cukor,
négy tojas, hét liter tej. Az élelmiszerek mellett négyféle tiizeld-
és vilagitéanyagot tartalmazott a heti létminimum: 20 kg fa, 40
kg szén, 1 liter petréleum, négy doboz gyufa. Az 6t haztartasi
cikk a kovetkezo volt: 50 dkg mosdszappan, 50 dkg mosé6szoda,
cipokrém, konyhai tisztitéeszkodz, egészségligyi flirdé. A létmi-
nimum fogyasztéi kosaraban szerepelt tovabba: 24 fajta ruha-
zati cikk (cip6, also- és felséruhazat), egy szoba-konyhas lakas
bére, a hazmester- és szemétpénz, valamint egyéb sziikségletek
(iskolaszerek, a betegsegélyz6 befizetése, a rokkantbiztositas,
az egyleti tagdij, ujsag, borbély, dohanyaru, ado) ara, ellenérté-
ke. Ez a létminimum-szamitas az emlitett szamitasi modszerek
kozul a legteljesebb mértékben térekedett a tényleges minden-
napi koltségek Osszegezésére. A modszertan alapjan Gal Bené
szamitasai szerint — Varga Jené korabbi adatgytijtését felhasz-
nalva - az 6ttagu munkascsalad heti kiadasai 1914. julius 31.
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és 1918. december 31. k6z6tt az alabbiak szerint alakultak
K-ban és %-osan (3. tablazat).

3. tablézat. Ottagi munkéscsalad heti kiadasainak alakuldsa 1914-1918

Idépont o h.eti drégul'él‘s .
létminimum, K (%, 100=1914. julius 31.)

1914. julius 31. 42,68 100,00
1914. december 31. 56,62 132,66
1915. december 31. 80,92 189,59
1916. december 31. 115,59 270,82
1917. december 31. 189,90 444,93
1918. december 31. 289,59 678,51

Gal Beno inflaciés szamitasa alapjan a legkisebb mérték-
ben (246,34%) a vegyes cikkek, illetve (424,63%) a tilizelés és a
vilagitas ara nétt. Az adatgyudjtésbe vont élelmiszerek dragu-
lasa atlag alatti (480,11%), a haztartasi cikkeké és a ruhazati
termékeké kiugréoan magas (1373,33%, illetve 1729,57%), mig
a lakhatas koltsége — a lakbérek befagyasztasa miatt — nem
valtozott.2°

Vago Jend kiskereskedelmi arindexszamitasa 1921-t6l jelent
meg a Pester Lloyd hasabjain az 1914. julius kdzepétél szamitott
kiindulassal. Az arindexszamitas 55 fogyasztasi cikkre terjedt
ki. A 24 élelmiszer magaba foglalt haromféle lisztet, félbarna
kenyeret, zsemlét, marha-, borju- és disznéhust, flistélt sza-
lonnat, disznézsirt, burgonyat, fehér babot, savanyu kaposz-
tat, babkavét, cukrot, fliszerpaprikat, sét, teavajat, tojast, tejet,
teat, kakaot, darat, rizst. A 24 iparcikk kozott megtalalhaté a
szén, a fa, a szappan, az ujsagok, a szivar, a levesestanyér, a
férfi-, noi-, gyermekruha, télikabat, bluz, a férfi-, néi, gyermek-
cip6, a harisnya, a férfikalap, a ceruza, a tinta és a gallér. A
hétféle szolgaltatas feldlelte a gaz- és villanyfogyasztast, a vil-
lamosjegyet, a postakoltséget, a borotvalkozast, a hajvagast, és

20 Statisztikai Gytijtemények. 2-8., 14., Gdl Bené statisztikai gytijteményei.
III. k. 2.
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a mosast. A szamitas f6 hianyossaga az, hogy nem egyes tar-
sadalmi csoportok vagy a csaladok tényleges fogyasztasat vette
figyelembe, hanem egy altala normalis szinttinek vélt fogyasz-
tasét. A Pester Lloyd dragulasi indexe az 1914 juliusanak koéze-
pén érvényes arszintet 100%-nak tekintve 1921. januar végéig
6890%-0s aremelkedést regisztralt.?!

Dalnoki-Kovats Jené, és Gal Bené inflaciés szamitasa a
modszertan, a figyelembe vett termékek és cikkek kiiléonbo-
z6 kore miatt eltéré eredményhez vezetett (Vagé Jend adata-
it a részletezés hianyaban erre az idészakra nem lehetett fi-
gyelembe venni). Emellett az els6é vilaghaboru éveit illetéen a
Kozponti Statisztikai Hivatal egy munkascsalad — két felnoétt és
két feln6ttnek szamité harom gyermek — heti 82 800 kaldrias
élelmiszer-fogyasztasa alapjan a dragulas meértékét 482,40%-
ban, illetve 573,30%-ban hatarozta meg (olcsébb és dragabb
cikkek).?? Ezzel szemben Gal Ben6 szamitasai 924%-ot, illetve
578,51%-ot adtak meg, mig Dalnoki-Kovats Jené 1072%-ban
és 858%-ban rogzitette az inflacié mértékét. A hat adat koziil a
tényleges fogyasztashoz leginkabb kozelité termékkor alapjan
a Kozponti Statisztikai Hivatal 573,30%-o0s — a dragabb napi
élelmiszerekre épitd — szamitasat, Gal Ben6 tobb mint félszaz
arjegyzésre tamaszkodo 578,51%-os indexalasat €s Dalnoki-
Kovats Jenoének a fogyasztasban elfoglalt mértéket is figyelem-
be vevé 858%-0s adatat tekinthetjik a legelfogadhatobbnak.
Ennek alapjan az els¢ vilaghaborus inflaciét egy adattal nem
hatarozhatjuk meg. Realisabb, ha a bérbdl, fizetésbol €16 lakos-
sag létminimumat sujté aremelkedést valésagosan 578,51% és
858% kozott helyezziik el.

A statisztikak mogott meghuzodo aremelkedéseket jol ér-
z€ékelteti néhany, a napi fogyasztasban fontos szerepet betoltd
kozsziikségleti cikk dragulasa az els6 vilaghaboru idészaka-
ban. A Koézponti Statisztikai Hivatal létminimum-szamitasa-

21 pester Lloyd 1937. december 31., Dr. Molnarfi Tibor: Aralakulds a két vi-
laghaboru kézétt. Ipari termékek dra. Kézponti Statisztikai Hivatal, Budapest,
1973. 424-425.

22 Magyar Statisztikai Evkényv, 1919., 1920., 1921., 1922. Athenaeum
Irodalmi és Nyomdai Részvénytarsulat, Budapest, 1925. 100-101.
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ban figyelembe vett termékek kozil az egy kilé6 masodrendti
marhahus ara 1914. junius 30-an 1,80 K, 1918 oktoberében
13 K (722,22%). A masodrend disznohus ara kilonként 2,02
K-r6l 13 K-ra nétt (643,56%), a fustolt kolbaszé 2,31 K-rél 17,33
K-ra (750,21%). A fustolt szalonna ara kiléonként 1,78 K-rél 15
K-ra emelkedett (842,70%), a disznoézsiré 1,56 K-rél 16 K-ra
(1025,64%). A barna kenyér kildja 26-27 fillérrol 78 fillérre dra-
gult (288,88-300%), a réozsaburgonyaé 12 fillérroél fél K-ra noétt
(416,66%). A savanyitott kaposzta kil6jaért 1914. junius végén
25-26 fillért kértek, a haboru végén 1,76 K-at (676,92-704%).
A fehér apr6 bab ara 40-41 fillérrél 94 fillérre dragult (229,26-
235%). A cukor 86 fillér helyett 3,60 K-ba kertlt (418,60%).
Harom tojast 22 fillér helyett 2,40 K-ért arultak (1090,91%). A
hét liter tej ara 2,05 K-rol 12,67 K-ra noétt (618,04%).2°

Az alapvet6 haztartasi cikkek 1918 végére szintén erdsen
megdragultak. A gyufa 14 fillérrél 80 fillérre (571,42%), a vila-
gitasra hasznalt petréleum literje 40 fillérrol 82 fillérre (205%)
nott. A futésre, f6zésre hasznalt szén mazsaja 3,96 K-rol 20,70
K-ra (522,72%), a faé 3,50 K-rol 24,90 K-ra (711,42%) dragult. A
szappan kilonként 80 fillérrol 5,04 K-ra (630%) emelkedett. A ki-
16s ruha mosasaért 1914. julius végén 50 fillért, 1918 végén 2,20
K-t kértek (440%). Budapesten a Koézponti Vasarcsarnokban a
haboru kirobbanasakor a liszt ara, mindségtoél figgden, kilon-
ként 38-43 fillért tett ki, 1918 végén 64 fillér és 3,20 K (168,42-
744,18%) kozott ingadozott. A marhabels6ség ara fél K-rol 2,20
K-ra (440%), az arpagyongyé 48-56 fillérrél 1,24 K és 2,30 K
koézé (258,33-410,71%), a fliszerpaprikaé négy K-rol 24 K-ra
(600%), a teavajé 3,60 K-rol 27,20 K-ra (755,55%) dragult. Az
adatokbdl lathato, hogy a statisztikai atlag mogott jelentéke-
nyen eltéré nagysagu aremelkedések voltak, és ez a maximalt
aron arusitott fogyasztasi cikkekre, élelmiszerekre is kiterjedt.?*

A haboru mas résztvevldivel Osszehasonlitva 1914-ben a
Monarchia - és egyuttal Magyarorszag — inflacigja alacso-
nyabb volt, mint példaul az olasz és a német, de magasabb,
mint a francia. A kévetkezé évben a Habsburg-birodalom infla-

28 Uo.
24 Statisztikai Gytjtemények. 1. k. 2-8.
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ci6ja mar csak az olasznal alacsonyabb. A dénté fordulat 1916
6sze és 1918 vége kozott bontakozott ki, amikor a korona ér-
tékvesztése meghaladta az emlitett orszagok fizetéeszkézének
inflaci6jat. Ez kulonésen szembettind a Németorszaggal valo
O0sszehasonlitasnal, mert ott a fizetdeszkdz 20%-kal tdébbet
megorzott 1914 nyari értékébél, mint a papirkorona a széthullé
Monarchiaban. 1914. junius 30. és 1918. oktéber vége kozott az
arszinvonal atlagos névekedése a létminimum szamitasanal fi-
gyelembe vett élelmiszerarak alapjan havi 11,02%-ot, a korona
értékének csokkenése a svajci frank zurichi jegyzése alapjan
havonta atlagosan 11,97%-ot tett ki. A két arany kozotti csekély
kiilénbség a hazai mérés €s a nemzetkozi megitélés jelentékeny
mérték hasonlosagat mutatta.

A haborus vereség egyuttal azt is jelentette, hogy a terui-
leti veszteségek, a forradalmak, a varhat6 jovatételi igények,
az elszakitott teruiletekrél bearamloé menekiltek tomegei, a
felhalmozodott szocialis, gazdasagi fesziiltségek oldasa, a bé-
kegazdalkodasra valé atmenet anyagi igényeinek kielégitése
meggatolta a vilaghaboru idészakaban kibontakozott, de még
kezelheté mértékti inflaci6 lefékezését, a korona értékének sta-
bilizalasat. A vilaghaboru és a katonai vereség koévetkeztében
felhalmozodott feszuiltségek, gondok, problémak enyhitésének
arat, a békegazdalkodasra vald attérés koltségeit, a teruletel-
csatolasokbdl eredd vagyonvesztéseket az allami gazdasagpoli-
tika ugy egyenlitette ki, hogy szabad utat engedett az inflacio
térnyerésének.

Avereség hatasa a pénzromlasra

Az Osztrak-Magyar Monarchia 1918 oktéberére katonailag és
gazdasagilag egyarant kimertlt. A kiilonbéke-kisérletek rendre
kudarcot vallottak, megkezd6doétt a Habsburg-birodalom fel-
bomlasa. Oktober 25-én €jjel Budapesten megalakult a Magyar
Nemzeti Tanacs, orszagszerte béketiintetések sora bontako-
zott ki. Néhany nap mulva az olasz haderé tamadasa a Piave
partjainal attorte a kozos hadsereg védelmi vonalat. A tama-
das a Monarchia katonai vereségéhez, november 3-an a fegy-
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verszliineti egyezmény alairasahoz vezetett. Magyarorszagon
1918. oktéber végén gy6zott a polgari forradalom. Felbomlott az
Osztrak-Magyar Monarchia, kikialtottak a fliggetlen Magyar
Népkoztarsasagot, Karolyi Mihaly vezetésével 1ij kormany ala-
kult. Megkezd6dott a részben szlovak, ruszin, roman, szerb,
horvat, szlovén, német nemzetiségltiek lakta tertiletek elszaka-
dasa. A Karolyi Mihaly vezette polgari demokratikus koztarsa-
sag nem tudott megbirkozni a korabbi évtizedekben és a ha-
borus esztendokben felhalmozodott tarsadalmi-gazdasagi gon-
dokkal. A megoldatlan tarsadalmi-gazdasagi fesztiltségek 1919.
marcius 21-én a Tanacskoztarsasag kikialtasahoz vezettek. A
tanacshatalom a sikeres felvidéki, majd a kudarccal zarulé ti-
szantuli hadjaratot kévetéen 1919. augusztus 1-jén 6sszeomlott.
A tanacshatalmat hat napra a Peidl Gyula vezette szakszerve-
zeti kormany valtotta fel, amelyet jobboldali katonatisztek ro-
man fegyveres tamogatassal augusztus 6-an lemondattak.

A haborus vereség napjaiban az arszinvonal kisebb mérték-
ben csokkent. A boltok polcain, a nagykeresked6k raktaraiban
megjelent a korabban elrejtett arukészlet. A kereskedék és a
vasarlok egyarant a hatarok gyors megnyitasat, a kereskedel-
mi korlatozasok megszlintetését, az olcsébb kulfoldi aruk és
nyersanyagok tomeges bearamlasat vartak. Az inflacié mérsék-
l6déséhez az is hozzajarult, hogy a tarsadalmi megmozdulasok
kovetkezményeitél megrettent kereskedék visszafogtak areme-
lési torekvéseiket. Az arszinvonal kismértékti cs6kkenését latva
1918. november 14-én a kormany az 5298/1918. ME sz. rende-
letével modositotta az Orszagos Koézponti Arvizsgalé Bizottsag
hataskorét és szervezetét. A minisztertanacsi rendelkezés ér-
telmében az arvizsgalo bizottsag elnoki tanacsa és szakbizott-
sagai megszuntek, jogositvanyaik a testiilet elnokére szalltak
at, akit a korabbinal szélesebb intézkedési jogkoérrel ruhaztak
fel. Kompetenciajaba soroltak a maximalt arak megallapitasat,
az iparuzési engedélyek visszavonasat, lehetdvé tették részére
a kormany és a miniszterek rendeleteitél valo eltérést. Ezt a
hataskorbévitést 1921. junius 10-ig gyakorolhatta a bizottsag
elnoke, amikor a 4401/1921. ME sz. rendelet megsziintette az
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armaximalasi jogkort, és a bizottsag tényleges hataskorét els6-
sorban tajékoztatd, véleményezo6 funkciokra korlatozta.?s

A Kozponti Statisztikai Hivatal emlitett létminimum-szami-
tasa alapjan az arszinvonal 1918 novemberében érzékelhet6en
mérséklédott, majd decembertél kezdédéen — 1919. januari ki-
sebb visszaeséssel — ismét emelkedésnek indult. 1919 marciusa-
ban az arak lényegében elérték az utolsé habortus honap szint-
jét. Szamszerusitve ez azt jelentette: a haboru kirobbanasatol
1918 oktoberéig az arak 573,30%-kal emelkedtek, november-
ben viszont 517,10%-ra mérséklédtek. Ezt decemberben kisebb
mértékd arnévekedés, majd a kévetkez6 esztendo els6 honapja-
ban viszonylagos arcsokkenés kovette: 535,60%, illetve 521%.
A tanacshatalom gy6zelmének napjaira az inflacié mértéke is-
mét megkozelitette az 1918. oktoberi szintet (561,10%). Mindez
annak dacara tortént, hogy a Forradalmi Kormanyzoétanacs
hatékonyan fellépett a lanckereskedelem, az arurejtegetés, az
élelmiszerek ausztriai exportja és a feketepiac forrasat jelent6
batyuzas (keresett iparcikkek ellenében élelmiszer cseréje vidé-
ken) ellen. Az élelmiszer-ellatas javitas érdekében harom kate-
goriaba soroltak a jogosultakat a munkavégzés fizikai megter-
helése és a raszorultsag alapjan.2®

A tanacshatalom idészakaban a kézpontositott aruelosztas,
az allamositott kereskedelem sem akadalyozhatta meg, hogy az
inflaci6 lendtiletet vegyen. Ennek okai az allamhaztartas no-
vekvo mértékt deficitjén tulmenden az aruhianyban, az ismeé-
telten életbe lépett kiilkereskedelmi korlatozasokban, a felvidéki
és a tiszantuli hadjaratok kiadasaiban keresheték. A Kézponti
Statisztikai Hivatal létminimum-szamitasa alapjan az arak az
1919. marciusi 561,10%-16l a kdévetkezé honapban 690,70%-ra
noéttek. Az aremelkedések mértéke majusban 730,50%-ot, juni-
usban 848%-ot, juliusban 1104,20%-ot ért el. A meglédulé inf-
lacio 1919 augusztusaban — a Tanacskéztarsasag megdontését

25 MRT. 1918. Budapest, 1918. 2236-2238. MRT. 1921. Budapest, 1921.
140-159. )

26 Népszava, Vorés Ujsdag, 1919. majus 24.; A Forradalmi Kormdnyzdétandcs
Jegyzdkényvei, 1919. Szerk. és a bevezeté tanulmanyt irta: IMre Magda és

Szucs Laszlo. Akadémiai Kiadé, Budapest, 1986. 199-200., 371., 392-393.,
436-438., 448.



99

kovetéen, az inflacios korlatozasok megsziintével — 2120,80%-
os szintet ért el. A haborus vereséget koveté 10 honapban az
arak emelkedése 1918 oktéberéhez képest 369,92%-ot tett ki,
aprilis—augusztus honapokban 377,97%-ot. 1918 oktébere és
1919 marciusa kozott atlagosan havi 2,24%-ra mérséklodott
a pénzromlas, aprilis—augusztus honapokban az inflacié havi
75,58%-ra ugrott. Az adatok a korona értékcsokkenésének
gyorsulasara, a hiperinflacié hatarat surolé mértékére és arra
utaltak, hogy a haborus vereséget kéveté néhany honapos mér-
séklédés utan a folyamat erételjesen felgyorsult. A haboru alatti
inflaciét Gjabb pénzromlas kovette. A korona inflaciéjanak ez
a szakasza a tanacshatalom megdodntésével, a szakszervezeti
kabinet eltavolitasaval, majd az ezt kévetd sorozatos kormany-
valtozasokkal 1919 6szén zarult. A 10 hénapos periodusban a
fogyasztasi cikk arvaltozasa a Kézponti Statisztikai Hivatal 1ét-
minimum-szamitasanal figyelembe vett adatok alapjan jelzés-
értéklien kévetheté nyomon (4. tablazat).

A tablazatban szereplé €lelmiszerek aranak alakulasa is
azt bizonyitotta, hogy az inflacié a haborus vereséget kéveté ot
honapban stagnalt, egyes termékeknél kisebb mértékti csok-
kenés is regisztralhato. A tanacshatalom, a szakszervezeti ka-
binet és a sorozatos kormanyvaltozasok 6t honapjaban azon-
ban az arak ugrasszeruen megnottek, a korona értékvesztése
korabban nem tapasztalt méreteket 6ltott. Ennek ellenére az
alkalmazottak helyzete jelentékenyen javult, hiszen a nem me-
zbgazdasagi heti munkabérek az 1918. december 31-i 183,87
K-rol 372,42 K-ra, a tisztvisel6ké 157,74 K-rol 290,77 K-ra nétt.
Igy a nem mezégazdasagi munkasok életszinvonala 15,10%-
kal, a tisztviseloké 6,80%-kal emelkedett.?” Az allamhaztar-
tas hianya és az inflacio er6sddése kozotti kapcsolatot egyér-
telmlien bizonyitotta, hogy mig az 1918. julius 1. és oktéber
31. kozotti négyhavi koltségvetési hiany 5543,3 millié korona
volt (havonta 1385,825 millid), addig az ezt kdvetd kozel 6t ho-
napban - 1918. november 1. és 1919. marcius 20. kozott — alig

27 DALNOKI-KovAaTs Jené: Drdgasdg és hatésdagi beavatkozds. 361-364.;
Magyar Statisztikai Evkényv, 1919., 1920., 1921., 1922. 101-102.; Gdl Bené sta-
tisztikai gytijteményei. 111. k. 3-5.
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4. tdblazat. Az élelmiszerek arvaltozasa 1918 oktdbere és 1919 augusztusa
kozott (K)

Elelmiszer fajtaja oli?;:(;r 1919. marcius 1919. augusztus
% %
K K (100=1918. K (100=1918.
oktober) oktober)

masodrendi 13,00 11,60 89,23 | 30,00 230,76
marhahus, kg
masodrendi 13,00 13,00 100,00 | 30,00 230,76
disznohus, kg
fastolt kolbasz, 17,33 17,33 100,00 | 36,00 207,73
kg
ftistolt szalonna, 15,00 15,00 100,00 29,00 193,33
kg
disznozsir, kg 16,00 16,00 100,00 | 30,00 187,50
barna kenyér, 0,78 0,80 102,56 1,60 205,12
kg
rézsaburgonya, 0,50 0,52 104,00 18,53 | 3706,00
kg
savanyu 1,76 1,135 64,49 4,50 255,68
kaposzta, kg
fehér apré bab, 0,94 0,94 100,00 8,60 914,89
kg
cukor, kg 3,60 3,44 95,55 3,563 98,05
tojas, db 0,80 1,13 141,25 2,10 262,50
tej, 1 1,81 1,84 101,66 2,80 182,00

3297 millié6 K (havi 694,4 millié), a korabbi deficit 50,08%. A
Tanacskoztarsasag és a szakszervezeti kormany négy és fél ho-
napja alatt a koltségvetés hianya 5806,2 milli6 K-at tett ki (havi
1290,267 milli6 K), a polgari kdztarsasag deficitjének 185,89%-
at. A hiany noévekedésében a keres6k helyzetének javitasara
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szolgalo intézkedések mellett a fegyveres er6k névekvé igényei
és mas tényezok jatszottak szerepet.

Az inflacié pénzforgalmi igényeinek kielégitésére 1918. dec-
ember 19-én megjelent a 10 000 koronas bankjegy. A dragu-
las miatt a kézepes értékli cimletek irant névekedett a kereslet,
ezért a Pénzigyminisztérium doéntése alapjan 1918. oktober
végén a 200 koronas, majd a Forradalmi Kormanyzétanacs
rendeletére 1919. aprilis végén a 25 koronas, ugynevezett fehér
pénzeket bocsatottak ki. Ezek az allamjegyek onnan kaptak a
neviket, hogy a papirpénznek csak az eléoldala volt nyomott,
a hatlapja sima fehér vagy hullamosan vonalazott. Emellett a
Tanacskoztarsasag napjaiban a kisebb értékui fizetési eszko-
zO6k iranti novekvé igényt a Postatakarékpénztar, kormanyzati
megbizasbdl, az 5, 10 és 20 koronas pénzjegyek kibocsatasaval
kivanta kielégiteni.

A korona zirichi jegyzésének koézéparfolyama 1918. novem-
ber-1919. marcius hénapokban, az inflacié kisebb mérsékls-
dése idején, az allami koltségvetés valtozatlanul meglévé de-
ficitje miatt tovabb romlott. 1918 oktéberében 100 koronaért
Zurichben 42 svajci frankot adtak, a kévetkez6 hénapban mar
csak 32 frank 75 centime-ot (az értékcsdkkenés egy honap alatt
22,02%). 1919 marciusaban 100 korona csupan 22 frank 5
centime-ot ért (az értékcsokkenés négy honap alatt 32,67%). A
Tanacskoztarsasag €s a szakszervezeti kormany idészakaban
a felgyorsult inflacio és a névekvo koltségvetési hiany egytittes
hatasara augusztusban — a jobboldali hatalomatvétel idészaka-
ban - 100 korona mar csak 11,625 frankot ért (az értékcsokke-
nés 6t honap alatt 47,27%, joval alacsonyabb a korona magyar-
orszagi értékvesztésénél).

A dragulas gyorsulasa lemérhetdé a szamitasi egységként
hasznalt aranykoronanak a papirkoronahoz viszonyitott havi
atlagos arfolyama alakulasaban is. 1918 oktéberében egy
aranykorona 2,32 papirkoronat ért. Ezt kovetdéen a papirko-
rona €rtéke — ellentmondva az 1918. november-1919. marciusi
inflaciés adatnak, a bizonytalan kiuilpolitikai és belsé helyzet,
valamint a valtozatlanul meglévé allamhaztartasi hiany miatt
— gyorsabban kezdett cs6kkenni: 1919 marciusaban egy arany-



102

korona=4,42 korona lett (az értékvesztés mértéke 90,51%). Ezt
koévetéen a papirkorona értékcsokkenése magas szinten sta-
bilizalodott. 1919 augusztusaban egy aranykoronaért mar
7,91 papirkoronat szamoltak, igy értéke 6t honap alatt tovabbi
78,95%-kal csokkent.?®

Koranyi Frigyes els6 pénziigyminisztersége

1919 augusztusara nyilvanvaléva valt, hogy az orszag de facto
elvesztette tertilete kétharmadat, lakossaga mintegy 60%-at,
és évszazados gazdasagi kapcsolatok szakadtak meg. A meg-
maradt orszag teriiletének jelentékeny részét a roman hadsereg
megszallta és egyuttal kifosztotta. A magyar tiszti kuiléonitmeé-
nyek a Dunantilon és a Duna-Tisza kézén fehérterrorral res-
tauraltak a kézhatalmat. A sulyos gazdasagi helyzet kovetkez-
meényeivel a stabilizalodé Friedrich-kormanyban 1919. szept-
ember 12-t8l Koranyi Frigyes bard, pénzigyminiszter nézett
szembe. A pénzigyi barsonyszék 4j tulajdonosa jelentés jegy-
banki és minisztériumi tapasztalattal rendelkezett, itthon és
kulféldén egyarant ismert és elismert szakember hirében allt.
Kinevezésekor legsiuirgetdbb feladata a békeszerzédés pénziigyi
részének megfelel6 elokészitése, a varhato jovatétel-fizetési ko-
telezettség néhany éves haladékanak elérése €s a stabil nemze-
ti fizet6eszkdz megteremtéséhez kiilféldi kolcson felvétele volt.
Emellett stirg6sen feltl kellett bélyegezni a széthullott Osztrak-
Magyar Monarchiatol 6rokolt bankjegyallomanyt, megsziintet-
ni a bankjegy- és valtopénzhianyt, és felszamolni a mindezek
kovetkezményeként kialakult pénzigyi kaoszt. A fizetoeszkodz-
hiany megsziintetése érdekében 1919. szeptember 14-én kibo-
csatottak a 20 koronas allamjegyet, majd a fém valtépénzek
poétlasara 1920. november 22-én a 20 filléres, december 14-én
az 50 filléres postatakarékpénztari jegyet, amelyet egyébként
az inflacié miatt egyre ritkabban hasznaltak.

A Monarchia utédallamai 1919 6szére mar feltilbélyegezték
az egykori k6z0s bankjegyeket. Magyarorszag volt az egyetlen,

28 Barcza Imre: 1. m.
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amely a haboru utani forradalmak miatt adés maradt ezzel.
Felulbélyegzés hianyaban azonban azokbol az orszagokbol,
ahol ezt mar végrehajtottak, hatalmas 6sszegekben aramlott
be a jelolés nélkiili bankjegy, amelyek a pénzforgalomba kertil-
ve keresletet teremtettek, névelték az inflaciés nyomast. A felil-
bélyegzésrol — a bankjegyek nosztrifikaciéjarol — 1920. marcius
17-én kiadott 1700/1920. ME sz. rendelet marcius 19-ét jelolte
meg a muvelet kezd6 és marcius 28-at a zar6 napjaként. A ké-
s6bbiekben a hataridoét a feltilbélyegzés technikai gondjai miatt
1920. aprilis 11-ig meghosszabbitottak. Felil kellett bélyegezni
az Osztrak-Magyar Bank altal kibocsatott bankjegyeket, de a
Magyar Kiralyi Postatakarékpénztar altal kiadott pénzjegyeket
és a még forgalomban 1évo fehér pénzeket nem. Erre a meg-
kulénboéztetésre azért volt sziikség, mert az emlitett cimletek
nélkul a fizetési forgalom teljesen megbénult volna, ugyanakkor
ezeket a papirpénzeket az utédallamok teriiletén nem hasznal-
tak. A bankjegyeket a feltilbélyegzés soran kor alaku pecséttel
lattak el. A bemutatott bankjegyek felét az allam kényszerkol-
csOnként elvonta, és helyette 4% kamatozasu adomentes, at
nem ruhazhaté allamkétvényeket adott, amelyeket azonban
csak a vagyonadod teljesitésére és a foldreform soran juttatott
birtokok ellenértékének a kifizetésére lehetett felhasznalni.?®
Az Osztrak-Magyar Bank Osszegzése szerint feltilbélyeg-
zésre 8869,6 milli6 koronat mutattak be, ebb6él kényszerkol-
csonként elvontak 4434,8 milli6t. A Magyar Nemzeti Bank
1946-ban készitett kimutatasa — nem szamitva az utdlagos
feltulbélyegzésekért fizetett illetéket — 14 307 808 630 korona
bankjegy nosztrifikalasat adta meg, amelybél 7 153 904 315
koronat kényszerkoélcsonként visszatartottak (ennek az 1946-
ban megadott értéknek a hitelességét mas forrasok is alata-
masztottak). A kényszerkolcsén hatasara az inflacio rovid idére
valoban megtorpant, am a koltségvetés valtozatlanul jelent6s
tulkoltekezése miatt az arak emelkedését nem sikertilt megal-
litani. A varakozassal ellentétben nem mérséklédott a papir-
pénzek iranti igény sem. A készpénzforgalom 1920 aprilisahoz

29 MRT. 1920. Budapest, 1920. 125-139. Pesti Napld, 1920. marcius 19.
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képest majus—juliusban kissé mérséklodott, hogy azutan au-
gusztusban korabban nem latott méreteket 6ltsén. A bankje-
gyek feltilbélyegzése igy csak a Magyarorszagon forgalomban
lévo papirpénz azonositasanak feladatat teljesitette, a tovabbi
célok — az inflacio fékezése, a koltségvetés rendezése — nem va-
l6sultak meg teljesen.°

A bankjegyek feltilbélyegzésének hirére 1920 marciusatol a
korona ztirichi jegyzése fokozatosan javult. 1919. szeptembert6l
1920. februarig 100 korona koézéparfolyama 8,375 svajci frank-
rol egy frank 90 centime-ra esett, értéke 340,79%-ot csokkent.
1920 marciusaban a jegyzés két frank 65 centime-ra nétt, majd
juliusig 3,375 frankig emelkedett. Februar—julius folyaman a
korona kiils6 értéke 77,63%-ot javult. A versailles-i Kis Trianon
palotaban 1920. junius 4-€én alairt békeszerzédésrol®! érkezo
hirek — amelyek jelentés jovatétel fizetésérol szoltak — juliusban
megtorték a korona javulasat. 1920. augusztustol kezdve érté-
ke ismét rohamosan csokkent. 1920 decemberében 100 korona
mar csak egy frank 29 centime-ot ért (61,78%-o0s értékcsokke-
nés). Hasonléan valtozott az aranykorona és a papirkorona sza-
mitott értékaranya is. 1919 szeptemberében egy aranykorona
11,18 papirkoronat ért, 1920 marciusaban 44,76 papirkoronat
(300,35%-0s értékcsokkenés). Ezt kovetéen a papirkorona ér-
téke emelkedni kezdett, és juliusban 31,13 papirkorona ért egy
aranykoronat (30,45%-0s értéknovekedés). A versailles-i béke-
szerz6dés hirei a papirkorona értékének javulasat is megallitot-
tak, augusztustol az arany 1jbol csékkent: 1920 decemberében
egy aranykorona 87,42 papirkoronaval azonos (180,82%-o0s ér-
tékcsokkenés). A korona belso és kiilso értékelését tiikrozo ked-
vezétlen adatok, az inflacié nekilendilése, az allamhaztartas
hianyanak 20 milliard korona f6lé emelkedése 1920 decembe-
rében odavezetett, hogy Koranyi Frigyes baré lemondott. Tervei
egy részének megvaldsitasa — az 4j torvényes fizet6eszkodz kibo-

S°MNL OL Z 1, 49. csomd, XIX-L-1-k 21. doboz.

3! Trianon. A magyar békekliildottség tevékenysége 1920-ban. A bevezeto ta-
nulmanyt irta és az iratokat valogatta: Pomocars Béla. A forrasokat szerkesz-
tette és sajto ala rendezte: Apam Magda és CHoLNoKy Gy6z6. Lucidus Kiado,

Budapest, 2000.; Rowmsics Ignac: A trianoni békeszerzédés. Osiris, Budapest.
2001.
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csatasa, a jegyintézet felallitasa, a korona értékének konszoli-
dacidja — utédara maradt.3?

A Koranyi-korszak pénzromlasanak mértékét a Kozponti
Statisztikai Hivatal és a fliggetlen adatforrasok egymastol eltéro-
en hataroztak meg. Dalnoki-Kovats Jen6 mar emlitett szamitasai
alapjan 1919. december 31. és 1920. december 31. koz6tt az élel-
miszerarak 193,76%-kal, a ruhazati cikkek arai 182,24%-kal, a
lakbér és lakasfenntartas koltségei 196,61%-kal, a vegyes kiada-
sok 213,19%-kal emelkedtek, atlagosan 194,80%-kal. A fogyasz-
tas Osszetételét is figyelembe véve az arnévekedés 192,85%-o0s
volt. Gal Ben6 szamitasai alapjan egy 6ttagua munkascsalad heti
létminimuma 1919. julius 31-én 474,31 K-at, az év végén 904,36
K-at, 1920. julius 31-én 1461,90 K-at, december 31-én 1827,66
K-at tett ki. A létminimum dragulasa Gal Benénél 1919. julius
31. és 1920. december 31. kozott 385,33%-ra, 1919 decembere és
1920 vége kozott 202,09%-ra rugott. Ez az érték Dalnoki-Kovats
Jendé szamitasanal mintegy 10%-kal magasabb.

A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint a heti élelme-
zési koltségek alapjan 1919 szeptemberében az arszinvonal az
€l6z6 hoénaphoz képest 12,44%-kal mérséklédott — elsdsorban a
tanacshatalmat sujté kereskedelmi korlatozasok felszamolasa
nyoman -, Am oktoébertol ismét lendiiletet vett az inflaci6. Az
aremelkedés meértéke 1919 oktobere €s 1920 decembere kozott
248,43%-o0s volt, havi atlagban 16,56%-0s, ami igen magas-
nak szamitott, de a tanacshatalom idészakanak havi atlagos
75,58%-0s arndvekedéséhez képest tiditben alacsonynak tint.
1919 vége és 1920 vége kozott a dragulas 222,71%-ot mutatott,
ez az adat mintegy 30%-kal magasabb Dalnoki-Kovats Jeno, és
20%-kal Gal Ben6 szamitasainal. Mindharom adat — ha eltéré
mértékben is — az inflacié csokkenését jelezte a tanacshatalom
hoénapjaihoz képest, ugyanakkor arra utalt, hogy a pénz tovabb
romlott — elsésorban a valtozatlan tulkéltekezés miatt. Az inf-
laci6 hatasanak megitélése szempontjabol érdemes pillantast
vetni a keresetek alakulasara. Ez tovabbra is a heti bérfizetést
jelentette. Gal Ben6 adatgyujtése szerint a nem mezégazdasagi

32 Barcza Imre: 1. m.
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munkabérek heti atlagos 0sszege 1919. julius 31-én 372,42 K
volt, december 31-én — a tanacshatalom jelentés béremeléseinek
a visszavonasa miatt — 269,05 K-ra csdkkent, majd 1920 végére
548,55 K-ra emelkedett. A tisztviselok fizetése ugyanezen id6-
szakban 290,77 K-at, 219,94 K-at, illetve 474,20 K-at tett ki.
Mindkét foglalkozasi csoportban a hetibérek jelentésen elma-
radtak a csaladi létminimumtél: a munkabérek 635,31 K-val, a
tisztviselok fizetésébol 634,70 K hianyzott, s ezzel életszinvona-
luk 48,50%-kal, illetve 38,70%-kal romlott.33

Kisérlet az inflacio lefékezésére

Hegedlis Loérant, a kovetkezé miniszter, jelentés pénziigymi-
nisztériumi és pénzintézeti tapasztalatokkal rendelkezett. O
alapitotta meg a Takarékpénztarak és Bankok Egyestletét,
amelynek igazgatoéja lett. 1920. december 16-an foglalta el a mi-
niszteri barsonyszéket, amelyb6l 1921. szeptember 27-i lemon-
dasat kovetden tavozott. A miniszteri tisztséget egy évre vallal-
ta el. Meghirdetett programja magaba foglalta a koltségvetési
egyensuly helyreallitasat, a korona vasarloértékének javitasat,
kizardlag bels6 erdforrasokra tamaszkodva az inflacié meg-
szlintetését, j aranyalapu — a frankzonahoz kapcsolt — nemzeti
valuta megteremtését, az 6nallé magyar jegybank felallitasat.
Mindennek elérése érdekében igen szigoru koltségvetési takaré-
koskodast vezetett be. A deficit megsziintetésére 1j bevételeket
teremtett: meghonositotta Magyarorszagon az altalanos forgal-
mi adét, lebonyolitotta a vagyonvaltsagot, elrendelte a kereske-
delmi bankok koételezé kamatemelését, az iranyad6 percentek
novelését. Az 1,50%-os altalanos forgalmi ado bevezetése (1921.
évi XXXIX. térvénycikk), amely hamarosan 3%-ra emelkedett,
az allami bevételek noévelése mellett természetszertileg dragi-
totta a kis- és nagykereskedelmi arakat is. A vagyonvaltsagot
azért rendelték el, hogy a koltségvetés egyensiilya helyrealljon.
A kiilonbozo betétek nagysagatol fliggoen kivetett 5-20%-os, a

33 Magyar Statisztikai Evkényv. 1919., 1920., 1921., 1922. Id. mt. 97., 102.;
DALnokI-Kovars Jen6: A megélhetés draguldasa a habort kitérése éta. 279.; Gal
Bené statisztikai gytijteményei. I11. k. 2-5.
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részvények értékére vonatkozoan megallapitott 15%-os, a kiil-
foldi pénznemek és értékpapirok 20%-os, a f6ld 5%-o0s, az in-
gatlanok maximum 25%-os vagyonvaltsaga megteremti majd
az allamhaztartas egyensulyanak helyreallitasahoz sztikséges
belsé forrast (1921. évi XV., XXVI., és XLV. torvénycikkek). A va-
gyonvaltsag kivetésének célja azonban az érintettek ellenallasa
miatt csak részben valosult meg. A koltségvetés egyensulyanak
biztositasa érdekében kivetett adok aranya viszont fokozatosan
elérte a keresetek 20-30%-at.3*

1921 aprilisatol egy ideig nottek a bevételek, igy az allam
kiadasait kolcson igénybevétele nélkiil fedezni lehetett. A célok
megvalositasa érdekében Hegedis Lorant 1921 tavaszan mes-
terségesen pénzszukét teremtett — mintegy 2500 millié korona
papirpénzt és postatakarékpénztari jegyet kivont a forgalombol
—, majd ennek keretében 1921. majus 9-25. kézott végrehajtotta
a fizetéeszkozok cseréjét, amely a 100, 500, 1000, 5000 és 10
000 koronas cimletekre terjedt ki. 1921. augusztus 1-jén — at-
meneti intézményként a Magyar Nemzeti Bank megalakitasaig
- megkezdte miikédését a Magyar Kiralyi Allami Jegyintézet. A
pénziigyminiszter céljainak elérését az is segitette, hogy 1920
végén, 1921 elején a vilaggazdasagban korlatozott valsag bon-
takozott ki, amely a nemzetkozi kereskedelmi arak csokkenésé-
hez vezetett. Ez mérsékelte az importarak inflaciés nyomasat.

Ahogy érzékelhet6évé valtak Hegedtis Lorant intézkedéseinek
koévetkezményei, fokozatosan javulni kezdett a korona bels6 ér-
téke és kiils6 megitélése. 100 korona zirichi kézéparfolyama
1920 decemberében egy svajci frank 29 centime-on allt, értéke
1921 januarjaban és februarban még kisebb mértékben csok-
kent, majd marciustél emelkedni kezdett. 1921 marciusaban
1,725 frankra, a kovetkez6 honapban 2,075 frankra, majusban
2 frank 45 centime-ra javult az atvaltasi arany, s csucspontjat
majus 10-11-én érte el 2 svajci frank 85 centime-os értékkel.
A korona kiilsé megitélése kozel fél év alatt 120,93%-ot javult.
Az értéknovekedés folyamatat Hegedtis Lorant azzal is segitet-
te, hogy a févarosi vezetd pénzintézetek tamogatasaval a tavasz

3¢ MT. 1921. évi torvénycikkek. Jegyzetekkel ellatta: dr. Terrry Gyula.
Franklin Tarsulat, Budapest, 1922. 68-93., 147-152., 345-346., 374-419.
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folyaman Ziirichben és Budapesten intervencios vasarlasokat
hajtottak végre. A korona értékjavulasat mutatta az is, hogy a
$%% maganforgalmi arfolyama az 1920. decemberi egy $= 572 K
kurzusrol 1921. majus 2-ra 210 K-ra, azaz 63,28%-kal javult.

A papirkorona svajci frankhoz és $-hoz viszonyitott javula-
sa az inflacié megtorpanasaban, visszaesésében is megmutat-
kozott. A létfenntartasi index, amely 1920. december 31-én az
1914. évi atlaghoz képest 70-szeresre noétt, fokozatosan csok-
kent. 1921. marcius 31-én a létfenntartasi szorzé 49, junius
30-an 42, majd ezt kovetden ismét emelkedésnek indult. Az
inflaciécs6kkenés a papirkorona-aranykorona viszonylatban is
értéknovekedést hozott. 1920 decemberében egy aranykorona
87,42 papirkoronat ért, 1921. februarban 86,98-at. Marciustol
juniusig a papirkorona értéke latvanyosan er6sodétt, hiszen az
év derekan egy aranykorona 42,37 papirkoronaval egyenérté-
ki, ami 51,29%-o0s javulasnak felelt meg. Ez az értékjavulas
lényegében azonos volt a $-ral szembeni maganforgalmi emel-
kedéssel, azonban kevesebb, mint a felét jelentette a ziirichi ar-
folyamjavulasnak. A korona belsé értéke ezekben a hénapok-
ban kisebb mértékben noétt, mint a kiilsoé.

Az antiinflaciés lépések és kovetkezményeik azonban a ma-
gyar gazdasagi é€let szerepléinek egyre szélesebb korét szem-
beforditottak a pénzligyminiszterrel. A korona arfolyamanak
javulasa megdragitotta az exportot, rosszabbodtak a kiviteli le-
het6ségek, a belfoldi vasarlok egy része tovabbi arcsokkenésre
szamitva visszafogta fogyasztasat. Az élelmiszerarak mérséklo-
dése a mezodgazdalkodokat allitotta szembe a stabilizacios kisér-
lettel, mig a készpénz hianya a mindennapi fizetési forgalomban
okozott komoly gondokat. A névekvo elégedetlenség miatt 1921.
majus 12-én Hegedlis Lorantnak fel kellett adnia az allamados-
sag kamatanak csokkentésére iranyul6 térekvését (ez a kudarc
azonnal a korona ztirichi és a $ budapesti arfolyamanak ujabb
esését inditotta el), majd a vagyonvaltsagot is csak részben hajt-
hatta végre. Az egykori Habsburg uralkodo, IV. Karoly 1921.
marcius 26-i visszatérési kisérlete felkeltette a nemzetkozi koz-

358 itt és a késébbiekben amerikai dollar (USD).
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vélemény bizalmatlansagat, s ezt augusztus végétdl tovabb ero-
sitette, hogy a Lajtan inneni tertiletek Ausztriahoz csatolasaval
szemben Nyugat-Magyarorszagon fegyveres ellenallas bontako-
zott ki. A kudarcok sorozatat betetézte 1921 szeptemberében a
sikertelen kilf6ldi hitelfelvételi targyalas.

A kudarcok sora nemcsak Heged(is Lorant lemondasahoz ve-
zetett, hanem 1921. majus 12-t6l a korona kiils6 értékcstkkené-
sét is elinditotta, amit a bels6 inflacié ismételt nekilodulasa kove-
tett. A korona ztlirichi jegyzése 1921. majus 12-ét6l folyamatosan
stillyedt: juniusban 100 korona 2 frank 34 centime-on, julius-
ban 1 frank 91-en, a kévetkez6 hénapban 1 frank 39-en, szept-
emberben 1 frank 14-en — az 1920. decemberi atvaltasi arany
alatt — allt. A $ budapesti magankereskedelmi arfolyama is zu-
hant: junius végén 262 korona, egy honap mulva 397,50, szept-
ember 30-an 720 volt. 1921 juliusaban — kissé megkésve — a pa-
pirkorona—aranykorona szamitasi viszony is kovette a kiils6 ér-
tékcsokkeneést. Juniushoz képest szeptemberre az atlagarfolyam
108,87%-ot romlott, ekkor egy aranykorona 88,50 papirkoronat
ért. Hasonl6 tendencia figyelhetdé meg a létfenntartasi indexnél
is: szeptember végére 1914-hez viszonyitva a szorzészam 62, nem
sokkal elmaradva az 1920. decemberi mértékétol. A stabilizaci-
os kisérlet Hegediis Loranttal egyutt 1921 6szére egyértelmuiien
megbukott. A sors kiilénés fintora, hogy mig az 1920-1921-es
pénzigyi évben a koltségvetés hianya 27 179,5 milli6 koronara
rugott, amelynek zéme még Koranyi Frigyes pénziigyminiszter-
sége alatt halmozddott fel, addig az 1921-1922-es periédusban
— els6sorban Hegeduis Lorant kiadasokat csokkenté lépéseinek
eredményeként — a hidny 6469 milliéra esett vissza.3®

1921. julius 5-én végleg megszunt a mezégazdasagi termé-
nyek szabalyozott piaca, a gabonafélék szabadon eladhatok,
vasarolhatok lettek. A gabona szabadpiaci forgalma nyoman
hatosagi ellatasra senki nem tarthatott igényt — valéjaban meg-
sziint ezen a téren a jegyrendszer —, de a raszoruld fogyasztok
az 1921-1922-es gazdasagi €évben tamogatasban részestltek.

3¢ MNL OL K 27 a minisztertanacs 1921. januar 18-ai tilésének jegyzékony-
ve, Z 12, 104. csomoé. 516. tétel., XIX-L-1-k 21. doboz, XXIX-L-1-n 37. doboz.;
Hitel, 1921. marcius 26.; Barcza Imre: 1. m.
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Ez a kézalkalmazottakra, az ipari munkasokra, az 6nall6 kis-
iparosokra, a vagyontalanokra, a rokkantakra, a haditzve-
gyekre és a hadiarvakra terjedt ki. A hatésagi arak megszuinte-
tése 1921 juliusatol ebben az agazatban jelentés aremelkedést
inditott el. J61 mutatta ezt a nyolc legfontosabb mez6gazdasagi
termény aranak 1921 juniusa €s decembere kozotti valtozasa
(a megadott ar 1921 juniusaban a hatosagi ar, 1921 juliusatol a
Budapesti Aru- és Ertéktézsde arfolyama).

5. tdblazat. A mez6gazdasagi arak valtozasa 1921. jinius-december kdzdtt, K/q

takar- . ka- ;
. ) sOr- kuko- . buza-
Hoénap rozs | many- | zab j koles |poszta-
j arpa rica korpa
arpa repce
junius 400 400 400 170 300| 550 870 150
julius 1038| 1150| 1450| 1325| 1275| 900| 1650 788

augusztus 1140| 1417| 1575 1400| 1725| 1175| 1900 890
szeptember | 1345| 1975| 1613| 1435| 1800 1450| 2300 860
oktober 1625| 1737| 1850 1625| 1925| 1700| 3150| 950
november 1540| 1812| 1950| 1620| 2000| 1875| 3100| 1090
december 1563 | 1725| 1813| 1515| 2013| 1550| 2750| 1125

A nyolc fontos mezégazdasagi termény ara a hatésagi sza-
balyozas megsziintetését kovetdéen ugrasszertien noétt. Az 1915
januarjatol érvényben lévé hatésagi maximalis ar az arpa, a
zab és a kukorica esetében 1920. december 31-én, a buzanal,
a rozsnal és mas gabonaféléknél 1921. julius 5-én sztint meg.*”
A maximalis arak torlését kovetden julius folyaman a buza
ara 159,50%-kal, a takarmanyarpaé 187,50%-kal, a soérar-
paé 262,50%-kal, a zabé 679,41%-kal, a kukoricaé 325%-kal,
a kolesé 81,82%-kal, a kaposztarepcéé 89,66,%-kal, a buza-
korpaé 425,33%-kal emelkedett. Erdemes megemliteni, hogy
1921 els6 felében a maximalt ar torlését kovetden a zab és az
arpa t6zsdei ara nem valtozott, a kukorica jegyzése csupan 40

576060/1920. ME sz. rendelet, 1920. julius 26.; MRT. 1920. Budapest, 1920.
346-348. 4675/1921. ME sz. rendelet, 1921. junius 21. MRT. 1921. Budapest,
1922. 178-181.
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K-val, 15,39%-kal n6tt. 1921 végéig kisebb hullamzassal a me-
zbgazdasagi terméseredményekhez €és a tényleges kereslethez
alkalmazkodva alakultak a tézsdei jegyzések. Ezért az 1921.
augusztus—december kozotti idészakban az arnévekedés nagy-
sagrenddel kisebb lett. A buza ara 50,57%-kal, a takarmany-
arpaé 50%-kal, a sOrarpaé 25,03%-kal, a zabé 14,34%-kal, a
kukoricaé 57,88%-kal, a kolesé 41,94%-kal, a kaposztarepcéé
66,67%-kal, a buzakorpaé 42,77%-kal dragult.

A Koézponti Statisztikai Hivatal mar tobbszor emlitett heti
élelmezésikoltség-szamitasa — amely ekkor egy munkascsalad
heti élelmiszersziikségletét 79 650 kalériaban hatarozta meg
— arrdl tanuskodott, hogy az arak mérséklodése 1921 juniusa-
ig tartott. 1920. decemberhez képest a szamitasba vett élelmi-
szerek ara 33,87%-kal cstkkent, majd juliustol szeptemberig
23,54%-kal, az év masodik felében — julius-december — tovab-
bi 51,50%-kal névekedett. Gal Ben6 adatai arrdl tanuskodtak,
hogy az altala szamitott létminimum-kiadasok 1920. december
31. és 1921. julius 31. kozott 7,82%-kal mérséklodtek, majd ezt
kovetéen az év végéig 47,54%-kal emelkedtek. Gal Benénél az
inflaci6 mérséklédése, majd emelkedése egyarant azért kisebb,
mert szamitasa nem a mélypontot jelenté juniushoz kapcso-
lodott, hanem az ujabb arhullammal mar érintett juliushoz.
Dalnoki-Kovats Jen6é adatkozlése szerint az arszinvonal 1920
végéhez viszonyitva 1921 majusaig 28,50%-kal mérséklédott,
majd juniusban 0,50%-kal mar emelkedett. Szamitasai sze-
rint szeptemberre az arszinvonal — 34%-ot emelkedve — 6%-
kal meghaladta az el6z6 év végi szintet. 1921 végére az arak
Dalnoki-Kovats Jené adatai alapjan 29,20%-kal magasabbak
voltak az egy évvel korabbinal. Vagoé Jené adatkozlése szerint
a dragulasi index 1921 folyaman 6890-rél 8259-re novekedett.
Ezzel szemben a Kozponti Statisztikai Hivatal adatgy(ijtése az
inflacié 1921 elsé félévi mérséklddését olyan nagysagunak ér-
tékelte, hogy annak koévetkezményeként a heti élelmiszer-sziik-
séglet alapjan szamitott arak atlaga 1920 végétol 1921 végeig
csak 0,17%-kal nétt. Gal Bené létminimum-szamitasa szerint
ugyanakkor az éves inflaciot 35,99%-os. A Magyar Nemzeti
Bank késo6bbi szamitasai alapjan a létfenntartasi koéltségek in-
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dexe az 1920. december 31-i 70-szeresroél a kovetkez6 év végére
83-szorosra noétt. Miutan a négy statisztikai szamitas egymas-
tol javarészt eltér6é termékcsoportokra épult, és ebbdl a legszui-
kebb a Kozponti Statisztikai Hivatalé volt, a val6sagos arndve-
kedést a Magyar Nemzeti Bank, Dalnoki-Kovats Jen6é és Gal
Beno6 adatai kozelitették meg. A nem mezégazdasagi munkasok
és a tisztvisel6k heti munkabére jelentésen emelkedett — 1921.
december 31-én 1045,95 K, illetve 685,50 K — minek nyoman az
életszinvonal a munkasoknal 10%-kal, a tisztviseléknél 1,6%-
kal nétt. A két réteg kozotti kiilonbséget a munkasok erételje-
sebb és hatasosabb érdekérvényesité térekvései magyarazzak.
Az inflaciés arnovekedés arra figyelmeztetett, hogy tovabbi ha-
tékony, a stabilizaciéra iranyuld, azt eldsegité lépések nélkiil
beindulhat az arspiral, amelyet a keresetek emelkedésének ki-
kényszeritése €s ezzel az ar-bér spiral kialakulasa kévethet. Ez

A korona zurichi jegyzése 1921 6szét6l tovabb romlott. A
szeptemberi egy svajci frank 14 centime-os arfolyam (100 K-ra
szamitva) decemberre 74 centime-ra romlott, a korona elvesz-
tette kiils6 értéke tovabbi 35,09%-at. A $ budapesti arfolyama
ugyanezekben a hénapokban — a kereslet mérséklédése miatt
— javult: 720 K-rél 615 K-ra csokkent, ez az 6szi arhoz képest
14,58%-o0s értéknoévekedést jelentett. Az aranykoronahoz mérve
a papirkorona értéke — koévetve a ziirichi jegyzést — a szeptem-
beri arfolyamhoz képest 48,67%-kal tovabb esett. Az inflacié
feler6sddésével parhuzamosan az allamjegyforgalom is ugras-
szerten noétt. 1921 szeptemberében, Hegedis Lorant lemonda-
sakor, az allamjegyek névértéke 18 800 milli6 K-at tett ki, dec-
ember végére 25 200 milli6t.3®

A korona két sikertelen stabilizacios kisérlete csak ideig-ora-
ig tudta csokkenteni az inflacié titemét. Az inflaci6 megallita-
sa, a nemzeti fizetéeszkoz értékének stabilizalasa egyuttal az

38 MNL OL XXIX-L-1-n 37. doboz.; Szakszervezeti Ertesit6, 1921. februar 1.,
majus 31.; Dr. MoLnarri Tibor: I. m. 424-425.; DALNok1-Kovars Jend: Arszinvonal,
munkabér és életszinvonal 1921-ben. Kézgazdasagi Szemle, 1922/1-3. 64-74.;
Gdl Bené statisztikai gytijteményei. 111. k. 2-5.; Dr. DomAny Gyula: A magyar
szanalas. Grill Kényvkiadé Vallalat, Budapest, 1927. 18-19.



113

allamhaztartas egyensulyanak tartos megteremtését és ehhez
kapcsolodva a bevételek és kiadasok teljes korének atalakitasat
igényelte. Ennek politikai, gazdasagpolitikai feltételei azonban
egyelére még nem teremtédtek meg. Igy az aremelkedés korlato-
zasara iranyulo6 lépések csupan t@izoltasnak bizonyultak, tar-
tés javulast nem hoztak, s6t kudarcukkal tovabb gerjesztették
a pénzromlas litemét, az inflaciés nyomast.

A hiperinflacio ,eldszobajaban”

Hegedtis Lorant lemondasat kévetdéen a pénziligyi tarcat minisz-
teri hataskorrel, adminisztrativ iranyitoként a tapasztalt bankar
és minisztériumi tisztviseld, Walko Lajos vezette 1921. szeptem-
ber 27-t6l december 3-ig, majd 1921. december 3-t6l 1924. feb-
ruar 20-ig a gazdag minisztériumi tapasztalatokkal rendelkez6
Kallay Tibor. Az 6 nevéhez fiz6dik az allamhaztartas egyensu-
lyanak megteremtése érdekében végrehajtott adéreform. Az 1923.
szeptember 27-én hatalyba lépett 1923. évi XXXV. torvénycikk
alapjan a kozszolgalatban allo tisztvisel6k és alkalmazottak lét-
szamat 20%-kal csokkentették, kidolgoztak az orszag pénzugyi
szanalasi tervét (kulfoldi koleson felvételével), s bevezették a ta-
karékkoronat. A szanalasi tervezetet 1923. december 20-an a
Népszovetség pénzligyi bizottsaga elfogadta, és ezzel megnyilt
az ut a pénzigyi stabilizacié végrehajtasa, az inflacio lefékezé-
se elott. A takarékkorona-rendszert Kallay utéda, Walko Lajos
(1924. februar 20.-marcius 25.), illetve Koranyi Frigyes baro6
(1924. marcius 25-t6l) mukddtette, aki végrehajtva a pénziligyi
szanalas programjat, stabilizalta a korona értékét.®

Mint mar sz6 esett réla, az 1922 elejétél 1923. februar vé-
géig tarto idészakban a pénzromlas felgyorsult. Az allamhaz-
tartas hianya az 1922-1923-as pénziligyi évben minden korab-
bi mértéket felulmult: 40 653 millié (havonta 3387,750 millio)
koronara rugott. A koltségvetés mértéktelen koltekezése, amely
részben politikai okokbdl, részben a tulduzzasztott allamap-
paratus fenntartasabdl eredt, fokozatosan ellenérizhetetlenné

39 MT. 1923. évi térvénycikkek. Jegyzetekkel ellatta dr. Térffy Gyula. Révai
Testvérek Irodalmi Intézet, Budapest, [1924.] 219-228.
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tette a pénzromlast. Az arszinvonal emelkedése azonban a tar-
sadalom egy részének elényoket is jelentett. A valorizalas nél-
kiil felveheté hitelek és a korabban felvett kélcsonok torlesztése
az értékét vesztd koronaban eldsegitett a gazdasag atallasat a
haborus allapotbdl a béketermelésre, magas volt a foglalkozta-
tottsagi szint nemcsak az allamapparatusban, hanem a nagy-
tzemi munkassag koérében is. Az inflacios hitelek segitségével
a gazdasag szamos tertiletén fokozatosan poétoltak a haborus
években elmaradt felgjitasokat, beszerzéseket. A munkanélkii-
liség az id6leges konjunkturalis hatasok dacara mégis magas
szinten roégzult. A szakszervezetek adatai szerint a munkanél-
kiiliek szama 1922 decemberében 27 287, 1923-ban 16 491, a
kovetkezd évben 25 231, 1925-ben 31 236.4°

Az inflaci6 fokoz6dasat jol mutatta a korona zirichi jegyzé-
se, a $-hoz viszonyitott budapesti arfolyama és az aranykorona
értéke papirkoronaban. A korona zlirichi k6zéparfolyama 1922.
januar és februar hénapban az 1921. december végi 74 centime-
rol (100 K-ra szamitva) 76, illetve 77 és fél centime-ra er6sodott.
Marciustol oktéberig azonban ismét erételjesen gyengiilt: ok-
téberben az arfolyam 21 centime (72,90%-0s értékcsokkenés),
majd az év utolso6 két honapjaban 22,50 centime-on stabilizal6-
dott. A korona arfolyama 1923 januarjaban ismét 21 centime-
ra, februarban 18,75-re gyengiilt (oktéberhez képest 10,71%-o0s,
1922. januarhoz viszonyitva 75,32%-0s az értékvesztés). A $
budapesti kdzéparfolyama, ellentétben a svajci frankhoz viszo-
nyitott arfolyammal, a hazai kereslethez alkalmazkodva tovabb
gyengult: 1922. januar 3-an 605 K, februar 28-an 692,50 K
(14,46%-0s értékcsokkenés). Az ezt kovetd egy €évben a koro-
na $ arfolyama kisebb hullamzasokkal folyamatosan romlott.
1923. februar végén egy dollarért mar 2962,50 koronat kértek
(327,80%-0s értékcsdkkenés). A két valuta értékkiilonbségében
valtozatlanul tiikréz6dott a korona kiilsé megitélése €s belsod
értékvesztése kozotti eltérés. A $ arfolyama a svajci franknal
erételjesebben kapcsolodott a magyarorszagi arviszonyokhoz, a
korona inflaciéjahoz, belsé elértéktelenedéséhez. A korona ar-

40 A magyar szocialdemokrdcia kézikényve. i. m. 516.
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folyamanak megeroésitése és a devizaforgalom koézponti ellendér-
zése, szabalyozasa céljabol 1922. augusztus 8-an felallitottak a
Devizakozpontot, amely a Magyar Nemzeti Bank tevékenységé-
nek megkezdéséig mikodott.+!

Az aranykorona-papirkorona szamitasi arany a dollarhoz
hasonloéan kovette a korona belsé értékcsokkenését. 1922 ja-
nuarjaban egy aranykorona 129,62 papirkoronat ért, s mivel az
inflaci6 egyre nagyobb lendiletet vett, 1923. februarban mar
520,65-6t (301,67%-0s értékvesztés). A papirkorona értékének
csokkenése kuillondsen 1922 juliusatol gyorsult fel. Az aremel-
kedések felporgésével parhuzamosan rohamosan nétt a forga-
lomban 1évé allamjegyek névértéke is. A készpénz mennyisége
az 1922. januar 15-i 25 500 milli6 K-rol 1923. februar 28-ra
74 100 milli6é K-ra, 291%-kal bévilt, mikézben a létfenntartasi
index 516%-kal nétt, és a haboru elétti idészakhoz viszonyitva
81-szeresrol 418-szorosra emelkedett.

A nemzeti fizetéeszkoz elértéktelenedésének felgyorsulasat
jol mutatta a nyolc legfontosabb mezégazdasagi termény bu-
dapesti tézsdei aranak valtozasa is. Ezeknél a terményeknél az
arnévekedés szintén 1922 nyaratol gyorsult fel, noha az uj ter-
meés idészakaban — a békeévek gyakorlatanak megfeleléen — az
araknak mérseéklédnitik kellene. A rozs ara métermazsankeént
14 hoénap alatt 1510 K-rol 8600 K-ra (469,54%-0s dragulas), a
takarmanyarpaé 1775 K-rol 8700 K-ra (390,14%-o0s emelkedés),
a sorarpaé 1825 K-rél 9000 K-ra (393,15%-o0s novekedés) dra-
gult. A zab ara 1580 K-rol 8850 K-ra (460,13%-o0s dragulas), a
kukoricaé 2188 K-rol 8200 K-ra (274,77%), a kolesé 1500 K-rol
8750 K-ra (483,33%), a kaposztarepcéé 2650 K-rol 14 250 K-ra
(437,74%), a buzakorpaé 1190 K-r6l 5250 K-ra (341,18%) nove-
kedett. Az alapvet6 mezégazdasagi termények tobb szaz sza-
zalékos dragulasa, a papirkorona értékének a dollarhoz és az
aranykoronahoz viszonyitott hasonlé aranyu értékvesztése — a
fogyaszt6i arak emelkedésétol fiiggetlentil is — az inflacié eré-
teljes felporgését tukrozte, és mielébbi hatékony stabilizacios
intézkedéseket surgetett.

416700/1922. ME sz. rendelet, 1922. augusztus 7.; MRT. 1922. Budapest,
1923. 175-180.
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A kormanyzat és a Magyar Kiralyi Allami Jegyintézet néze-
tei azonban a teendoéket illetéen eltértek egymastol. A jegyin-
tézetet létrehozasakor a gazdasagpolitika iranyitéi a pénzugyi
stabilizacio bazisanak tekintették, a mindennapi gyakorlatban
azonban a korlatlan pénzteremtés eszkozévé valt. Ez a sajatos
helyzet abbdl fakadt, hogy a készpénzforgalom nagysaganak
meghatarozasa tovabbra is a kormany hataskoérébe tartozott,
és a fedezetlen allamjegy kibocsatassal szemben a jegyintézet-
nek nem volt hatékony eszkéze. Igy a kormanyzat és a jegy-
intézet szinte egyfolytaban a hitelkontingens nagysaga kortl
vitazott. A kormanyzat az inflacié eszkozeivel kivanta levezetni
a bels6 tarsadalmi, politikai fesziiltségeket: kezelni a hadse-
reg méltatlankodasat a fejlesztési forrasok hianya miatt, finan-
szirozni az elszakitott tertiletekrél bearamlé mintegy 400 000
menekilt szocidlis és foglalkoztatasi gondjait, fedezni elhelye-
zésik, nyugdijuk koltségeit, segélyezni a haborus rokkantakat,
tovabba eltartani a tulzott méretti koztisztvisel6i réteget és a
talburjanzo intézményrendszert. Ugyanakkor a Jegyintézet ve-
zetdsége a hitelkeret szlikitésével fékezni igyekezett az inflaci-
6s nyomast, az aremelkedések titemét. Ebben fontos eszkoéze
lehetett az iranyad6 kamat emelése. Ezt egyelére nem alkal-
mazta, mivel ugy itélte meg, hogy ezzel csak a kereskedelem
koltségeit, az allamhaztartas kiadasait, valamint koézvetve és
kozvetleniil az arakat noévelné. A latszat ellenére a kormanyzat
nem folytatott tudatos inflaciés gazdasagpolitikat, mig a jegy-
intézet hatékony eszkozok hianyaban nem tudta meggatolni a
korona értékvesztését. A kozhangulat 1922 6szétél — amikor a
kozvélemény szembestilt az Ausztriabdl érkez6 aremelkedésroél
sz0l6 riaszté hirekkel — egyre jobban felismerte a pénzromlas
gyorsul6 utemébdl fakado veszélyeket, amde az okokat nem a
kormany gazdasagpolitikai hibaiban kereste, hanem a bankok,
a kartellek, a spekulansok térekvéseiben talalta meg.

A kozvélemény a nemzeti fizetéeszkoz értékvesztésének
felgyorsulasat latta abban, hogy 1922. szeptember 6-an for-
galomba helyezték a 25 000 koronas allamjegyet. Szintén az
inflacios pszichozist novelte, hogy augusztus 30-an a Magyar
Kiralyi Allami Jegyintézet 100 000, 500 000 és egymillié ko-
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ronas cimletekben latra szo6ld, kamatmentes pénztarjegyeket
bocsatott ki. Noha e jegyeket csak a kibocsaté volt koteles elfo-
gadni, mégis alkalmas eszkoéznek bizonyultak arra, hogy kész-
pénz igénybe vétele nélkiil lebonyolithassak veliik a mezégaz-
dasagi termés felvasarlasat. J6l mutatta ezt, hogy szeptember
30-an mar 980 millié korona névértéklt pénztarjegy volt for-
galomban. A kezdeti sikert kévetéen azonban a pénztarjegyek
— hasonl6éan a Magyar Kiralyi Postatakarékpénztar altal 1919
0szétodl forgalmazott posta-takarékpénztari jegyekhez, amelyek
1921-1922-ben kikoptak a forgalombdl — rohamosan vesztettek
népszeruségikbol, felhasznalasuk hattérbe szorult. 1922. dec-
ember 31-én mar csak 22,5 milli6, 1924. december 31-én csu-
pan 2,4 milli6 korona névértékben voltak forgalomban. A kész-
pénz hasznalata a mindennapi fizetési forgalomban 1922-ben
ért csucspontjara — ekkor az allamjegyek aranya a pénztomeg
36,90%-ara rugott —, mig a szamlapénz alkalmazasa évrol évre
néhany szazalékponttal szélesedett (1922-ben 54,80%, 1923-
ban 62,80%). A lakossag megtakaritasait 6sszegyjté takarék-
betétek a gyorsulé inflacié és az alacsony kamatszint egytttes
hatasara - folytatva a haboru kitérése o6ta tarté tendenciat —
tovabb mérséklodtek. A takarékbetétek 1922-ben a pénztomeg
8,30%-at, a kovetkezo esztenddben 2,10%-at tartalmaztak.*?

A Kozponti Statisztikai Hivatal altal szamitott heti élelmi-
szer-szikséglet megvasarlasa 1922 januarjaban 997,86 K-at,
1923. februarban 7487 K-at igényelt, ami 650,30%-0s arnéve-
kedésnek, atlagosan havi 46,45%-os dragulasnak felelt meg. Ez
az érték az 1914. junius 30-i heti 20,05 K-as ar 373,41-szere-
se. Gal Beno6 adatai szerint az 1922. januar és 1923. februar
kozotti 14 hoéonap alatt a heti létminimum beszerzési koltsége
1827,66 K-r6l 15 111,62 K-ra emelkedett, ami 726,83%-os dra-
gulast, és havi 51,92%-os inflaciét jelentett. Az utolsé békeho-
naphoz viszonyitva a létminimumkoltség Gal Ben6 szamitasa
alapjan 353,07-szeresre noétt. Dalnoki-Kovats Jen6 adatai sze-
rint a pénzromlas az emlitett 14 hénapban 341,50%-0s volt.
Ez havi 24,39%-o0s atlagos aremelkedésnek és 1914 nyarahoz

2 Dr. DomaNy Gyula: I. m. 18-19., 25.; Pociny Agnes: 1. m. 128.; Barcza
Imre: I. m.
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képest 321-szeres dragulasnak felelt meg. A harom adatsor ko-
z0tt természetesen igen jelentds az eltérés, abban azonban azo-
nosak, hogy mindegyik két szamjegy(i havi aremelkedéseket
rogzitett. A megélhetési koltségek novekedéséhez hozzajarult,
hogy az 5555/1922. ME sz. rendelet (1922. julius 1.) augusztus
1-jétol lehetové tette a lakbérek emelését.*

A nemzeti fizetéeszkdz értékének csdkkenésében 1922 ele-
jétol egyértelmiien 1j vonas, hogy a havi inflaciés rata az at-
lagtol fiiggetlentil is egyre gyakrabban valtott két szamjegytire.
A kulonb6zo statisztikak adatai az eltéré szamitasi alap mi-
att hitelesen nem mérhetok 6ssze egymassal, egybevetéstik igy
csupan arra alkalmas, hogy a tényleges inflaci6 nagysagara, a
pénzromlas gyorsul6 folyamatara ravilagitsunk.

6. tblazat. A fogyasztdi arak havi atlagos emelkedése az el6z6 hdnaphoz képest 1922.
januar-1923. februdr kozott %-ban

Hénap KSH | GalBené Dalnoki- Vago
Kovats Jen6 Jozsef

1922. januar 3,25 3,15 11,50 -1,79
1922. februar 8,50 10,45 4,50 4,02
1922. marcius 11,63 10,96 5,40 17,16
1922. aprilis 13,44 13,12 5,50 8,66
1922. majus 8,68 2,94 4,90 2,45
1922. juinius 16,81 18,52 16,50 17,13
1922. julius 16,82 4,54 48,70 34,99
1922. augusztus 44,50 69,31 6,10 22,90
1922. szeptember 59,21 23,91 36,30 24,19
1922. oktéber 36,34 20,10 10,60 23,70
1922. november -0,21 -0,28 -1,60 -0,87
1922. december -1,04 6,08 3,70 2,40
1923. januar 9,43 13,04 14,10 15,50
1928. februar 14,42 13,42 9,70 8,50

43 MRT. 1922. Budapest, 1923. 107-156.
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Jollehet a havi atlagos arnévekedést tartalmazo tablazat*4
adatai nagyon kiilénbozé értékeket tuntettek fel, mindegyik
sor tobbszorosen tartalmazott két szamjegy(i dragulast. A két
szamjegyl havi inflacios szamok koézott 1922 6szén jelentek
meg az elsé olyan nagysagu adatok, amelyek mar a hiperinfla-
ci6 hatarat suroltak, azonban a kiugré névekedést ekkor még
csokkenések, s6t visszaesések kovették. Az 1922. november
havi minimalis arcs6kkenés moégott a korabbi hénapok kiug-
ro6 dragulasainak korrekcidja jelent meg jo néhany fogyaszta-
si cikknél. Egyes termékek fizetoképes kereslete annyira visz-
szafogotta valt, hogy arukat mérsékelni kellett. Az inflacio fel-
gyorsulasa a kivetés és a behajtas kozott eltelt id6é alatt tovabb
csokkentette az adobevételek értékét is. Ez sem segitette az
allamhaztartas hianyanak a mérséklését. A kormanyzat és a
Magyar Kiralyi Allami Jegyintézet egyarant érzékelte az infla-
ci6 felporgésében rejlo veszélyeket, csakhogy egyelére nem volt
gyogymod, a stabilizacidhoz szlikséges nemzetkozi pénzpiaci
tamogatasra, kolcsonre még nem lehetett szamitani. Bethlen
Istvan miniszterelndkben €és minisztereiben még egyarant hi-
anyzott a koltségvetési hiany radikalis csékkentéséhez sziiksé-
ges kell6 elszantsag. Az ut igy nem vezethetett mashova, mint
a hiperinflacichoz.

A hiperinflacio

A korona hiperinflaciéjanak felismerése és leirdsa Phillip
Cagan 1956-ban publikalt tanulmanyaban jelent meg el6szor.*°
Az amerikai szerz6 az els6 és a masodik vilaghaborthoz kap-
cso0lodo pénzromlas vizsgalatabol sziirte le azt a kovetkeztetést,

4 Magyar Statisztikai Evkényv, 1919., 1920., 1921., 1922.; Magyar
Statisztikai Evionyv, 1923., 1924., 1925. Athenaeum Irodalmi és Nyomdai
Részvénytarsulat, Budapest, 1927. 142.; Ertesits, 1922. november 1.;
Kézgazdasagi Figyeld, 1923. februar 10.; DALNokI-KovaTs Jend: A megélhetés
dragasaganak jelzé6szamai. Kézgazdasagi Szemle, 1922. 8. 492-496.; Gal Bend
statisztikai gytijteményei. V. k. Az életszinvonal alakulasa az 1923. esztendd-
ben. H. n., é. n., 5.

45 Phillip Cacan: The Monetary Dynamics of Hyperinflation. Studies in the
Quantity Theory of Money. Szerk.: Milton Friepmann. The University of Chicago
Press, 1956. 25-117.
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hogy hat eurépai orszagban bontakozott ki az 1920-as, illet-
ve az 1940-es évtizedben hiperinflacié. Az elsé vilaghaborut
koévetéen Ausztriaban, Lengyelorszagban, Németorszagban,
Szovjet-Oroszorszagban és Magyarorszagon €rte el a nemzeti
fizetoeszkoz értékvesztése a hiperinflacios szakaszt. Az 6t érin-
tett orszag kozil Phillip Cagan szerint a legrévidebb ideig — 10
hoénapig — Magyarorszagon tartott ez az idészak, és a pénzrom-
las mértéke is a legkisebbnek itt bizonyult. Cagan a magyaror-
szagi hiperinflaciot az 1923 marciusa és 1924 februarja kozotti
id6északra datalta, a kezd6 és a zar6é honapot nem szamitva. Ezt
az idéhatart a statisztikai adatok elemzése mellett az is jelzi,
hogy 1924 februarjaban bevezették a takarékkorona haszna-
latat, és marcius 26-an kozzétették a Nemzetek Szdvetsége és
a Bethlen-kormany kézosen kidolgozott szanalasi tervét, amely
tartalmazta a kulfoldi kélcson felvételét. Mindazonaltal a hiper-
inflaciés szakasz nem februarban, hanem marciusban zarult,
mert a statisztikak a pénzromlas titemének jelent6s mérséklo-
dését csak aprilistol mutattak. A takarékkorona alkalmazasa,
illetve a szanalashoz sziikséges kiilfoldi hitel felvételérél szolo
hirek az inflacié ttemeére csak néhany hét elteltével hatottak
ténylegesen, €s ez szintén az aprilisi valtozas hitelességét ero-
sitette. Ezért munkamban a korona hiperinflaciés szakaszat
Phillip Cagantol eltéréen 1923 marciusatol 1924 marciusaig,
a kezd6 és zar6é honapot is beleszamitva 13 hénapig tarté6 ido-
szakként targyalom.

A hiperinflaci6 els6sorban az allami kéltségvetés mértékte-
len koltekezésével, a haborus vereség okozta gondok pénzrom-
las utjan torténé megoldasaval magyarazhato. Ezt bizonyitja az
is, hogy bar a hiperinflacié periédusaval nem teljesen azonos az
1923-1924-es pénziugyi év, az allami koltségvetés ebben a 12
hoénapban mégis 1 113 360,7 millié (havonta 92 780,058 millio)
K hiannyal zarult. Ez a koltségvetési hiany az el6z6 pénzugyi
évhez képest a koltségvetés 27,38-szoros tulkoltekezését tanu-
sitotta. A koltségvetési tulkoltekezés mellett a hiperinflaci6 tér-
nyerését mutatta mas oldalrél az allamjegyek egyre nagyobb
cimleteinek forgalmazasa, ami a koézvéleményre igen jelentés
pszichikai hatast gyakorolt. A lakossag az 50 000 koronassal
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1923. julius 16-an, a 100 000 koronassal julius 30-an, az 500
000 koronassal 1924. februar 23-an, az egymilliéssal marcius
31-én talalkozott el6szor. A névekvd szamjegyUl cimletek meg-
jelenésével parhuzamosan ugrasszertien emelkedett a forga-
lomban 1évé allamjegyek névértéke. 1923. marcius derekan az
allamjegyek névértéke 77 000 milli6 K-ra rugott, amely 1924.
marcius végére 1 606 900 milli6 K-ra, 20,87-szeresére nott. A
készpénzforgalom névekedési titeme csak 1924 aprilisatél mér-
séklédott. A korona hiperinflacidjara sajatos modon a pesti hu-
mor is reagalt: ,Erdekes koézgytilés. A Piaci Arak tegnap délutan
a Vasarcsarnokban kozgytlést tartottak. A gydlés igen emelke-
dett hangulatban ért véget.”

A korona kitilsé és bels6 értékének valtozasat tébb adatsor
bizonyitotta. A hivatalos létfenntartasi index az 1923. febru-
ar 28-i 418-rol 1924. marcius 31-re 17 852-szeresre emelke-
dett, amely 42,71-szeres novekedés, tobb mint a kétszerese az
allamjegyforgalom boéviilésének. Gratz Gusztav szerint a béke-
beli arak 1922 végére 532-szeresre, 1923 végén 8300-szoros-
ra, 1924. majusra 23 000-szeresre emelkedtek. A korona kiils6
megitélésének valtozasat a svajci frankhoz és a dollarhoz viszo-
nyitott arfolyamanak alakulasa tukrézte. Zirichben 100 papir-
koronaért 1923 marciusaban 14 centime-ot adtak. Az arfolyam
1923. augusztus és december ko6zo6tt mar csak harom centime
koérul mozgott, és 1924 januarjaban e szint ala csékkent. 1924.
februarban az arfolyam két centime-ot sem ért el, majd mar-
ciusban egy centime ala zuhant (0,008975). A korona értéke
Svajcban 13 honap alatt 15,60-ad részére csdkkent. A dollar hi-
vatalos budapesti kézéparfolyama 1923. marcius 1-jén 2992,50
K-an allt. Az arfolyam julius 31-én 20 055 K-ra emelkedett,
majd ezt kovetéen augusztus 1-je és november 2-a kozott, ha-
sonléan a svajci frank arfolyamahoz, lényegében stagnalt, 19
100 és 19 950 K kozo6tt ingadozva. Az arfolyam 1923. november
koézepén ismét tullépte a 20 000 K-at (20 550 K), 1924. januar
3-an elérte a 22 050 K-at, és értékét rohamosan veszitve mar-
cius 31-re 79 950 K-ra zuhant. A dollar arfolyama Budapesten
kovette a korona ztirichi jegyzésének valtozasait. A papirkorona
értékcsokkenése a $-hoz viszonyitva 26,71-szeres, kozel kétsze-
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rese a svajci frankhoz viszonyitott értékvesztésnek. A korona
kuls6 megitélése jobbnak bizonyult, mint bels6 értékelése. Ezt
mutatta az aranykorona-papirkorona szamitasi aranya. 1923
marciusaban egy aranykorona 658,96 papirkoronat ért, az
arany 1923 augusztusaban 3486,80 K-ra nétt, majd az év végé-
ig 3828,89 K-ra. Az arany valtozasa kovette a korona dollarhoz
és svajci frankhoz viszonyitott mozgasat. 1924 januarjaban az
arany 5901,11 K-ig romlott, majd gyors zuhanassal marciusra
15 422 K-ra esett vissza. A papirkorona igy az aranykoronahoz
viszonyitva 13 hoénap alatt értékének 23,40-szeresét vesztette
el. Az értékvesztés mértéke nagyobb volt, mint a svajci frank-
hoz viszonyitott csokkenés, de valamelyest kisebb, mint a dol-
lar arfolyamaban tértént valtozas.

A svajci frankhoz és a dollarhoz viszonyitott értékcsdkkenés-
hez hasonléan a papirkorona €s az aranykorona aranyromlasa
szintén joval alatta maradt a létminimum zuhanasanak. A ko-
rona értékének kiils6 megitélése €s belso értékének esése kozott
csak a tendenciat tekintve van kapcsolat. A korona bels6 értéke
joval nagyobb aranyban esett vissza, mint ahogy romlott kiils6
megitélése. A papirkoronanak a svajci frankhoz, a dollarhoz és
az aranykoronahoz viszonyitott értékcsokkenésének mértéke
szintén a hiperinflacié 1923. marcius eleje és 1924. marcius
vége koz6tti érvényestilésére utalt. A papirkorona hiperinflacios
értékvesztésének nagysagat az is mutatta, hogy az 1914. juli-
us 31-ei névértékti 1000 koronas bankjegy 1922. december 31-
én még 3,61 koronat ért, 1923 végén mar csak 17,40 fillért, és
1924. marcius 31-én alig 6,89 fillért.*®

A hiperinflacié mértékét jol tiikrozték a legfontosabb mezo6-
gazdasagi termények arvaltozasai is. A terményarak folyamato-
san emelkedtek, a korona kiilsé megitéléséhez hasonléan azon-
ban az arnovekedés 1923 masodik felében sem stagnalt, sét
még csak nem is mérséklédott. A rozs ara 1923 marciusaban
mazsanként 12 000 K, 1924 marciusaban 272 500 K (22,7-sze-
res emelkedés). A takarmanyarpa ara ezekben a honapokban

46 Pesti Hirlap, 1923. julius 26.; Dr. DomAny Gyula: I. m. 18-23.; Gdl Bend
statisztikai gytijteményei. VII. k. Az életszinvonal alakulasa az 1924. esztendo-
ben. H. n. 1925. 3.; Barcza Imre: I. m.; Grarz Gusztav: I. m.; 156.
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10 600 K-r6l 300 000 K-ra nétt (28,3-szeres dragulas). A sorar-
pa esetében a 11 250 K-s ar 345 000 K-ra emelkedett (30,67-sze-
res novekedés), a zab ara 14 250 K-rél 262 500 K-ra valtozott
(18,42-szeres dragulas), a kukorica ara 10 150 K-rol 247 500
K-ra nétt (24,38-szoros emelkedés). A koles 1923 szeptembe-
rében jelent meg a piacon 75 000 K-s aron, amely az év végére
83 750 K-ra noétt (11,67%-os dragulas), ezutan a forgalombol
ismét elttint. Hasonlé moédon a kaposztarepce csak 1923. juni-
us—december honapban volt kaphat6, akkor ara 72 500 K-rél
220 000 K-ra emelkedett, 203,44%-ot dragulva. A buzakorpat
1923 marciusaban 6500 koronaért arultak mazsanként, 13 ho-
nappal késébb 207 500 K-ért, 31,92-szer dragabban.*”

A kiilénbo6z6 létminimum-szamitasok, valamint a kiskeres-
kedelmi arak valtozasa hatasosan tiikrozte a hiperinflacié meg-
jelenését a fogyasztoi arakban. A Kézponti Statisztikai Hivatal
élelmezési koltségeken alapuld létminimum-szamitasa szerint
1923 marciusaban a heti sztikségletet 9321 K-ért lehetett meg-
vasarolni, 13 hénappal kés6ébb 329 231 K-ért, a dragulas mér-
téke 35,32-szeres. Gal Ben6 adatai szerint a heti létminimum
1923. februar 28-an 15 111,62 K volt, 1924. marcius 31-én 619
109,07 K. Nala a dragulas mértéke 40,97-szeres, nagysagrend-
del nagyobb a Koézponti Statisztikai Hivatal adatanal. A két
szamitas kozotti kiilénbség az eltérd fogyasztoi kosarbol szar-
mazott. A hiperinflaci6 mértékét a havi dragulas titeme talan
jobban kifejezte, mint a létminimum valtozasa. Erre vonatkozo-
an harom - a szamba vett termékek korét tekintve — eltér6 sza-
mitas allt rendelkezésre: a Szakszervezeti Ertesitéé (Gal Bend), a
Koézgazdasdgi Figyel6é (Dalnoki-Kovats Jend) és a Pester Lloydé
(Vago Jozsef). Mindharom adatsor egyértelmuien igazolta, hogy
a hiperinflacié 1923. marcius és 1924. marcius kozott tombolt
Magyarorszagon. Ennek bizonyitasara a két szakaszhatart
megel6zo, illetve kévetd honap adatat is feltiintettem.

47Barcza Imre: I. m.
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7. tablazat: Az dremelkedés mértéke havonta 1923. februdr és 1924. &prilis kdzott, %-ban

Honap Szalfszerjrfizeti Kﬁzg'azdafégi Pester Lioyd
Ertesit6é Figyel6
1923
februar 13,42 9,70 8,50
marcius 33,64 51,10 58,00
aprilis 28,41 31,80 28,20
majus 19,16 18,90 11,40
junius 52,30 50,20 53,30
julius 93,95 97,00 98,00
augusztus 49,26 46,20 61,50
szeptember 17,86 13,90 21,80
oktober 10,71 9,40 5,91
november 7,10 8,60 8,20
december 11,93 12,70 7,20
1924
januar 20,99 18,90 19,86
februar 60,43 68,70 70,25
marcius 33,75 32,20 28,23
aprilis 5,76 0,50 2,74

Az adatsoron végigtekintve egyet lehet érteni Phillip Cagan
azon megallapitasaval, hogy a hiperinflacié 1923 marciusaban
kezdo6dott, amikor a havi két szamjegyti aremelkedés altala-
nossa valt. A marcius—aprilis havi névekedést majusban kisebb
mérseéklodés kovette, majd augusztus végéig a dragulas a ko-
rabbinal is nagyobb lendiiletet vett. 1923 szeptemberétdl nov-
emberig az inflacié mérséklédése a viszonylag j6 mezdégazdasa-
gi terméssel fliggott 6ssze — mindharom adatsorban jelentés he-
lyet foglaltak el az €élelmiszerek —, de a készletek csdkkenésével
az inflacié ujbol nekilendiilt. Az 1924 februarjaban tapasztal-
hato kiugro értékek utan a takarékkorona bevezetése €s a sta-
bilizaciohoz sziikséges kulfoldi kdlcsonrol kezdett targyalasok-
rol érkezé hirek nyoman marciusban megkezd6édott az inflacio



125

utemének a mérséklodése, de a tényleges hatas csak aprilisban
jelentkezett. Ezért van az, hogy a hiperinflaciés szakasz Phillip
Cagan értékelésétol eltéréen nem 1924 februarjaban, hanem
csak marciusaban zarult. 1924 aprilisatél a dragulas mértéke
— a majus—juniusi aremelkedés dacara - jelentdsen visszaesett.
A korona hiperinflaciéja nem érte el a kor két legnagyobb 1épté-
ki1 pénzromlasat, a német Reichsmark és a szovjet rubel érték-
vesztését. A haboruban vesztes Németorszagban 1922 augusz-
tusa és 1923 novembere kozo6tt tombol6é hiperinflacio idején
tizmilliardszorosra néttek az arak. A Szovjetunioban (Szovjet-
Oroszorszagban) a polgarhaboru és kovetkezményei idészaka-
ban - 1921 decembere és 1924 januarja kozott — az arak szaz-
huszezerszeresre emelkedtek. A pénzromlas ilyen mértékétol a
korona értékvesztése elmaradt, tovabba a magyarorszagi hi-
perinflacié id6szaka mindkét emlitett periodusnal révidebbnek
bizonyult.*®

Erdemes pillantast vetni a keresetek, bérek valtozdsaira is.
A munkabérek heti atlaga 1914. augusztus végén — a haboru
els6 honapjaban — 32,56 K-at tett ki, ez 1923 végére 115 901,66
K-ra, a kovetkez6 esztendd utols6 napjaira 506 705,43 K-ra
nott. A tisztviselok atlagos heti fizetése a haboru elsé hénapja-
ban 46,58 K volt. 1923 végén a tisztviselok fizetése mar elma-
radt a heti munkabérek mogott (94 086,66 K), és 1924. decem-
ber utols6 hetében is megvolt ez a nagysagrendi kiilénbség. Az
életszinvonal 1924. marcius végéig a nem mezdgazdasagi mun-
kasoknal és a tisztvisel6knél egyarant folyamatosan romlott,
ezt kovetéen december végeéig néhany honap alatt 10,10%-kal,
illetve 11%-kal javult. Az életszinvonal emelkedése is arra utalt,
hogy a korona stabilizacidja sikeresnek bizonyult.*®

8 Magyar Statisztikai Evkényv. 1923., 1924., 1925., 142-143.; Gdl Bend sta-
tisztikai gytijteményei. V. k. 1., 5.; Gal Bené statisztikai gytijteményei. VIIL. k. 1.,
6.; Kézgazdasagi Figyeld, 1924. januar 5., 20. februar 5., marcius 5., junius 5.

49 Gal Ben¢ statisztikai gytijteményei. V1. k. Az arak és bérek alakuldsa az
1924. esztenddben. H. n., 1925. 6.
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A hiperinflacio lefékezodése

A kormanyzat a kezelhetetlenné valo inflacié megfékezésére, a
nemzeti fizetéeszkodz értékének stabilizalasara az 1411/1924.
(februar 19.) ME sz. és a 661/1924. (februar 25.) PM sz. ren-
deletekkel bevezette a takarékkoronat — ezt a marcius 26-an
elfogadott 1924. évi X. torvénycikk megerositette —, amely elsza-
molasi értékként funkcionalt. Létrehozasaval a nem kormany-
zati indittatasi — magan, vallalati — hiteligényeket kivantak
erdteljesen korlatozni, és ennek kévetkezményeként megallita-
ni a forgalomban 1évé pénzmennyiség névekedését, meggatolni
a korona arfolyamanak tovabbi esését. A jogszabalyok szerint
1924. februar 20-t6l végezték a szamitasokat takarékkorona-
ban, melynek kiindul6 értékét az 1 $ = 67 573 papirkorona ala-
pon allapitottak meg. Az 1924. februar 20-t6l felvett hiteleket az
értékszamitas alapjan megnovelt 6sszegben, de valtozatlanul
papirkoronaban kellett térleszteni. A takarékkorona—papirko-
rona értékviszonyt a kormanytol fliggetlen testiilet naponta al-
lapitotta meg a papirkorona, a korona bécsi kifizetésti kozépar-
folyama, valamint a budapesti és a bécsi értéktézsdén jegyzett
hat részvény (Osztrak Hitelintézet, Magyar Altalanos Hitelbank,
Osztrak-Magyar Allamvasuttarsasag, Rimamurany-Salgo-
tarjani Vasmii Rt., Salgétarjani Készénbanya Rt., Magyar
Altalanos Készénbanya Rt.) arfolyamanak a valtozasa alapjan.
A korona és a takarékkorona egymashoz viszonyitott értékét
megallapité bizottsagot a Magyar Kirdlyi Allami Jegyintézet
igazgatoja, Tabakovits Dusan vezette. Mellette a testiilet tag-
java kinevezték Bettelheim Mort, Gyulay Tibort és Horanszky
Dezso6t. A bizottsag az els6 értékviszonyt februar 26-an tette
kodzzé a Budapesti Kézlényben — a hivatalos lapban - vissza-
menoleges hatallyal. A takarékkorona jellegénél fogva nem tol-
totte, nem tolthette be a pénz funkciéjat, mert csak értékméro
szereppel birt, ténylegesen forgalomba nem helyezték. A pénz
értékmeéré és forgalmi (csereeszkoz) szerepének ilyen kulonva-
lasztasa egyuttal a takarékkorona felhasznalasanak, létének
a korlatjat is jelentette. A takarékkorona bevezetésével, a koro-
na papirpénz és a takarékkorona értékének kiiloén jegyzésével
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a kettos pénzrendszer veszélye fenyegetett. Ez a veszély azért
nem valt valéosagga, mert a takarékkorona megmaradt szami-
tasi egységnek, tényleges pénzként nem kertuilt forgalomba, igy
tezauralasa sem valt lehetségessé.

A takarékkorona-papirkorona egymashoz viszonyitott arfo-
lyama 1924. februar 20-an azonos. Ez az értékviszony junius
23-ig — masnap a takarékkorona az 1924. évi V. térvénycikk 14.
§-a alapjan a Magyar Nemzeti Bank uzleti miik6désének meg-
kezdésével megsziint — 125%-ra moédosult (100 takarékkorona
125 papirkoronat ért), mikézben junius 3-12. koézott arfolya-
ma 133 K-ig emelkedett. A takarékkoronaban térténé szamitas
alapjan valamivel t6bb mint négy hénap alatt a papirkorona
25%-ot vesztett értékébodl. A pénzintézetek a takarékkorona
idészakaban a takarék-, folydszamla- és pénztarjegybetéteket
takarékkoronaban fogadtak el és tartottak nyilvan.

A Magyar Kiralyi Allami Jegyintézet 1924. februar 20-tél a
valtokra, értékpapirokra és kozraktari jegyekre csak takarék-
koronaban folyo6sitott hitelt, ami a felvett 6sszeg valorizalt visz-
szafizetését jelentette. A korabbi hitelek visszafizetésével 1924.
majus elejétdl a jegyintézetnek ezen tizletagakban csak taka-
rékkorona-kovetelései lehettek. A jogszabaly kiadasatol vart
célt, hogy az a magan- és a vallalati hiteligényeket korlatozza,
nem sikertilt elérni, mert az ilyen tipusu hitelek a takarékkoro-
na életbe léptetését megel6z6 727 400 millié K-rél majus végére
takarékkoronaban szamolva megduplazodtak. A takarékko-
ronaban val6 szamitas ezért sikertelen kisérletnek tekintheto,
mert a kittizott harom elérendé célja kozul — a hiteligények kor-
latozasa, a korona értékének stabilizalasa, a készpénzmennyi-
ség novekedésének megallitasa — egyik sem teljestilt.®°

A korona svajci frankban Kkifejezett értéke a hiperinfla-
ci6 lezarulasat koévetéen tovabb csokkent. 1924 aprilisaban
100 korona 0,0077 centime-ot ért, arfolyama juniusra 0,0065

SOMNL OL XIX-L-1-k 2., 24. doboz.; MT. 1924. évitérvénycikkek. Jegyzetekkel
ellatta: dr. TErRFry Gyula. Révai Testvérek Irodalmi Intézet, Budapest. [1925.]
49., 151-152.; Budapesti Kozlony, 1924. februar 20.; MRT 1924. Budapest,
1925. 1059-1060.; Dr. Szicett Gyula: A takarékkorona szerepe a pénz- és hi-
telforgalomban. Magyar Statisztikai Szemle, 1924/5-6. 210-216.
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centime-ra csokkent (15,58%-0s értékvesztés), majd lassan
emelkedni kezdett. Hasonlo folyamat figyelheté meg a dollar-
nal is, amelynek arfolyama az 1924. marcius 31-i 79 950 K-rol
junius 24-re 87 700 K-ra romlott (9,75%-0s értékcsokkenés),
s ezutan szintén lassan javulni kezdett. Az aranykorona—pa-
pirkorona szamitasi aranya (1924 aprilisaban egy aranykoro-
na = 16 206 papirkorona) az emlitett két valutahoz hasonléan
alakult. Aranyszamuk romlasa szintén 1924 juniusaig tartott
(ekkor egy aranykorona = 18 482 papirkorona, ez 14,04%-o0s
Ujabb csokkenés), majd ezt kévetden lassu javulasnak indult. A
korona kiils6 és ehhez kétédéen az aranykoronahoz viszonyi-
tott értékének 1924. juniusig tarté csokkenése, majd ezt kovetd
javulasa azonban nem terjedt at a korona bels6 értékére. Ennek
folyamatos lemorzsolédasa nemcsak 1924. aprilistol juniusig
folytatodott, hanem juliusban is valtozatlanul megfigyelhet6. A
korona bels6 vasarléereje ebben a harom honapban 15,38%-
kal csokkent. Az eltérés abbdl szarmazott, hogy a korona bel-
s6 értéke az inflaciéhoz kapcsolodott, amely 1924 juniusatol
ugyan eroételjesen mérséklodott, de még nem sziint meg. A havi
aremelkedés mértéke az aprilisi jelentés visszaesést kévetéen
majusban €és juniusban ismét megugrott, majd juliustol kezdve
kisebb hullamzassal fokozatosan tovabb mérséklodott. Ezt jol
mutattak a Szakszervezeti Ertesité, a Kézgazdasdgi Figyelé és a
Pester Lloyd adatsorali.

8. tablazat: Azinflaci6 1924. 4prilis-jalius hénapokban, %-ban

, Szakszervezeti Kozgazdasagi
Hoénap B " . B Pester Lloyd
Ertesité Figyel6
Aprilis 5,76 0,50 2,74
Majus 11,70 14,00 11,61
Junius 10,56 4,70 6,60
Julius 2,26 2,50 0,90

A harom adatsor kozott a szamitasi alap kiilonbozésége
miatt eltérés van ugyan, de mindegyik statisztika juliustél a
nemzeti fizetéeszkoz értékvesztésének jelentdés mérséklodését
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mutatta, ktiléndésen a hiperinflacié hénapjaihoz képest. Ezt a
megallapitast alatamasztotta a Kozponti Statisztikai Hivatal
létminimum-szamitasa is, amely aprilis{junius hoénapokban
egylttesen 21,47%-os aremelkedést regisztralt, és ez megfelelt
az emlitett harom adatsor tendencidjanak. Gal Bendé létmini-
mum-szamitasa ugyanezen hénapokra 30,63%-os arnévekedés
mutatott ki, ez a Szakszervezeti Ertesité adatsoranak halmozott
értéke. A két halmozott értékd létminimum-szamitas is az inf-
lacio mértékének érzékelheté6 mérséklodését tiikrozte. Az 1924.
aprilisi-juniusi folyamatok egyértelmtien arra utaltak, hogy a
dragulas uteme vesztett lendiiletébdl, és az allamhaztartas be-
vételeinek és kiadasainak a kozvélemény és a gazdasag altal
egyarant vart egyensulyba hozasaval a nemzeti fizet6eszkoz to-
vabbi értékvesztése rovid tavon megallithaté lett.5!

Az inflacié mérsékléodése 1924. juliustdl december végéig a
korabbi hénapokhoz képest szembetiinévé valt. A dragulas két
szamjegyld havi atlagai eltintek a statisztikakbol, egyes ho-
napokban az aremelkedés mértékének kifejezéséhez mar csak
tizedes jegyekre volt sziikség, s6t egyes szamitasok az arak
idénkénti csekély mértéki csékkenését rogzitették. A valtozast
tobb tényez6 egylittes hatasa eredményezte. 1924. aprilis 26-
an hatalyba lépett a Magyar Nemzeti Bank létrehozasarol és
szabadalmaroél rendelkez6é 1924. évi V. térvénycikk, és ennek
alapjan az 6nall6 jegybank junius 24-én megkezdte tényleges
mukodését. A papirkorona értékét az angol font sterlinghez
kapcsolva rogzitették 1 £ = 346 000 K arfolyamon. 1924 au-
gusztusatol az aranykorona és a papirkorona egymashoz vi-
szonyitott hivatalos szorzészama 17 000 lett. Az 1924. apri-
lis 18-an elfogadott 1924. évi VI. torvénycikk felhatalmazta a
kormanyzatot, hogy 5%-os kamattal 800 000 milli6 K bels6
~kolcsont” vegyen fel (a kényszerkolcson értékének megorzését
szolgalta adé formaju kivetése takarékkoronaban), amely kie-

51 A m. kir. kormany 1923-1925. évi miitk6édésérdl és az orszag koézallapo-
tairol szolo jelentés és statisztikai éviényv. Athenaeum Nyomda és Kiado
Részvénytarsulat, Budapest, 1928. 174.; Magyar Statisztikai Evkényv, 1923.,
1924., 1925. 148.; Dr. DomANy Gyula: I. m. 27.; Gdl Bené statisztikai adatgytij-
teményei. VIIL. k. 1., 3., 6.
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gészilt a Nemzetek Szovetsége szanalasi hitelével. A bels6 és
a kilso6 kolesén felhasznalasaval, majd az azokhoz kapcsolodo
stabilizacios intézkedésekkel — az allami alkalmazottak létsza-
manak csokkentése, az adok és illetéekek emelése, behajtasuk
eredményességének javitasa — a kormanyzat egyenstilyba hozta
a kozponti koltségvetést, megallitotta tulkoltekezését, megsziin-
tette deficitjét. A koltségvetés az 1924-1925-6s pénzigyi évben
84 300 000 pengo, az 1925-1926-o0s esztend6ben 88 millié pen-
g6 tobblettel zarult.52 A koltségvetési stabilizaciéhoz kapcsolodo
pénzigyi lépések, a pozitiv mérleg fokozatosan megteremtették
a kereslet-kinalat egyenstlyat, lehtitétték az inflaciés nyomast.
Mindezen tényez6ék egytittes hatasara az inflaci6 1924 végére,
1925 elejére megallt, s6t ezt kévetden kismértékti arszinvonal-
csokkenés is bekovetkezett.

A stabilizacios lépések hatasara a korona ziirichi jegyzése
1924 juliusatél lassan, de fokozatosan javult. Jaliusban 100
korona 0,0067 svajci frankot ért, az év végén 0,0070-et (4,48%-
os javulas), 1925 végére pedig 0,0073 svajci frankon stabiliza-
lédott az arfolyam (tovabbi 4,29%-o0s értéknévekedés). A zlirichi
jegyzés javulasahoz az is hozzajarult, hogy a font sterling ér-
téke — amelyhez a koronat kétotték — 1925 aprilisaig stabiliza-
lodott, arfolyama megerésodott. A korona zirichi jegyzését a
késobbiekben befolyasolta, hogy 1925 novemberében megsziin-
tették a kotott devizagazdalkodast. Az aranykorona és a papir-
korona aranya a hivatalosan meghatarozott szorzészamhoz ké-
pest is fokozatosan javult. 1924 juniusaban 18 482, juliusaban
16 269 papirkorona ért egy aranykoronat, az év végén 14 849
(19,66%-0s aranyjavulas), 1925 végén 14 502 (tovabbi 2,34%-0s
értéknovekedés). A papirkorona arfolyamjavulasaval az arany-
szam szamottevéen a hivatalos szorzészam alatt maradt. A
forgalomban 1évé allamjegyek névértékben — els6sorban most
mar nem az inflacié igénye, hanem a gazdasag stabilizalédasa
okan — 1924 juliusat kévetden hullamzassal, de fokozatosan to-
vabb emelkedtek. 1924 juliusaban a névérték 3 277 948 millio
K, az év végén 4 513 990 milli6, egy esztendével késébb 5 193

52 A koltségvetési hiany hivatalos adatat utélagosan pengére atszamolva
adtak meg, és nem koronaban.
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937 milli6. Az inflacio lefékez6déséhez hozzajarult az is, hogy a
forgalomban 1év6 készpénz fedezeti aranya 1924 végén 52,27%-
ra, egy év mulva 56,46%-ra noétt (1913-ban 62,70%, 1918-ban
1% volt). A pénztdémeg 30,10%-at adtak az allamjegyek, 63,90%-
at a szamlapénz és 6%-at a megtakaritasok.5® Az inflacié nyer-
tesei kozé tartoztak a hosszu lejaratu hitelek tulajdonosai,
akik a felvett kolcsonoket valorizalas — a pénz értékcsokkenése
okozta veszteség kiegyenlitése — nélkul torlesztették. 1913-ban
a fedezet mellett folyositott foly6szamlahitelek értéke aranyko-
ronaban szamolva 1458,956 milli6 K, 1924-ben 153,092 millié.
A jelzalogos kélcsénok Osszege az utolsé békeévben 3792,292
milli6 K, 1924-ben 1560,285 millio, a térvényhatésagi, kozségi
és egyéb kozhasznu hitelek 6sszege 1913-ban 1054,166 millié
K, 1924-ben 93,4 milli6.>*

Az inflacio lefékez6dését, stagnalasat, majd az arak kismér-
tékt mérséklédését a hivatalos statisztikai adatok, a 1étmini-
mum-szamitasok is igazoltak. A Kézponti Statisztikai Hivatal
1924. julius—-december hoénapokban 6,62%-os arnévekedést
regisztralt, azonban a kovetkez6 esztenddben az arszinvonal
22,75%-kal csékkent. A Szakszervezeti Ertesito, a Kézgazdasagi
Figyeld és a Pester Lloyd adatai is hasonl6 tendenciat ttikroztek.

53 MNL OL XIX-L-1-k 21. doboz, XXIX- L-1-n 37. doboz., MT. 1924. évi tor-
vénycikkek. 44-80., Magyar Statisztikai Evkényv 1915. Athenaeum Irodalmi és
Nyomdai Részvénytarsulat, Budapest, 1918. 215.; Magyar Statisztikai Evkényv
1916., 1917., 1918. 154.; A m. kir. kormany 1923-1925. évi miikédésérél és az
orszdg koézallapotairdl szolé jelentés és statisztikai évkényv. Magyar Compass
1925-1926. Stephaneum Nyomda és Kényvkiadé R.T., Budapest, 1925. 45-46.;
Csikos-Nacy Béla-Hanrtos Elemér-RezLEr Gyula: Magyar gazdasagi élet. Kiraly
kiadas. [Budapest, 1943.] 249. A Magyar Nemzeti Bank térténete. 1. k. 494.;
Botos Janos: Az 6nallo jegybank. 1924-1948. Presscon Kiad6. Budapest, 1999.
109. - A készpénz fedezetét a jegybank birtokaban 1évé arany, kulféldre szolo
aranyvaltok és eziist jelentette.

5% A m. kir. kormany 1914. évi mitkédésérol és az orszdg kézallapotairdl szolo
Jelentés és statisztikai évicényv. Athenaeum Irodalmi és Nyomdai RT., Budapest,
1916. 212.; Magyar Statisztikai Evkényv, 1923., 1924., 1925. 188-189.
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9. tdblazat: A havi arvaltozas 1924. jalius-december hdnapokban, %-ban

Honap Szal‘iszer‘vtizeti Kézgazda?égi Pester Lioyd
Ertesit6é Figyel6
Julius 2,26 2,50 0,90
Augusztus 0,55 -0,50 -2,60
Szeptember 0,014 0,52 -0,67
Oktéber 2,08 0,20 -0.30
November 3,32 2,56 0,53
December 1,38 0,03 -1,01

A harom statisztikai szamitas adatai eltéré koérben vették
figyelembe a fogyasztoi arak valtozasait, ennek ellenére mind-
egyik adatsor az inflacié er6teljes mérséklodését rogzitette,
kivéve a téli honapokat, amikor a kismértékti ismételt emel-
kedés a flités koltségeivel fliggott 6ssze. A harom adatforras
koziil a Szakszervezeti Ertesité, a lakbérekkel egytitt szamol-
va, 1925-re 9,560%-0s, Dalnoki-Kovats Jen6 6,50%-o0s, a Pester
Lloyd 19,19%-o0s arcsokkenést regisztralt. Gal Ben6 és Dalnoki-
Kovats Jen6 részletesebb adatait egymassal egybevetve a ko-
vetkez6 kép vazolhaté fel: az élelmiszerarak 1925 folyaman
Gal Ben6 szamitasa alapjan 20,31%-kal, Dalnoki-Kovats Jen6
szerint 20,60%-kal csokkentek, a futés és vilagitas esetében
az arcsOkkenés 2,40%, illetve 0,60%, a ruhazkodasnal 17,70%,
illetve 7,80%, a vegyes kiadasoknal 2,90%, illetve 3,20%. A lak-
bérek mindkét szamitas szerint jelentdésen noéttek, Gal Benonél
79,70%-kal, Dalnoki-Kovats Jenénél 85,10%-kal. Igy az inflacio
meérséklodése csak a tobbi fogyasztasi cikkesoport arcsdkkené-
sébdl adodott.5?

Az elsé vilaghaboru kirobbanasaval egy idében a mar korab-
ban is jelenlévo inflacié fokozatosan egyre nagyobb lendiiletet
vevd pénzromlasba csapott at, amely 1924 végén lefékez6dott.

55MNL OL Z-12, 19. csomo 4. tétel.; DALNOKI-KovaTs Jend: A megélhetés kolt-
ségeinek alakulasa az 1925. évben. Kézgazdasagi Szemle, 1926/1-2. 51-54.;
Szakszervezeti Ertesité, 1926/1. 8.; Kézgazdasdagi Figyels, 1927. januar 5. 1-2.;
Gadl Bené statisztikai gytijteményei. VII. k. 6.; Magyar Statisztikai Evkényv,
1923., 1924., 1925. 148.
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Az 1920-as évtized masodik felében ismételten megjelené ar-
emelkedések els6sorban az 1924. junius 12-én elfogadott vam-
tarifa (1924. évi XXI. térvénycikk) 1925. januar 1-jei hatalyba
lépésébdl eredtek, amelynek védévam jellegth kulcsai kozvetle-
nil és kozvetve novelték a beszerzési és értékesitési arakat.?® A
fogyasztasi cikkek, termékek, a mez6gazdasagi termények arai
1914 juliusanak derekahoz, végéhez képest 1924 decemberének
utols6 napjaig csillagaszati szamokkal kifejezheté6 magassagok-
ba emelkedtek. Osszedllitasunkban néhany tucat a normalis
életvitelhez sziikséges arucikk 1914. juliusi és 1924. december
végi araval — koronaban és fillérben — bemutatjuk az inflacié
térnyerését, megadva a dragulas szorzészamat.

10. tablazat: Termékek, szolgaltatasok drndvekedése 1914. jilius-1924. december kozott
(termék, szolgéltatds, és mennyisége 1914. jilius, 1924. december vége, és a szorz6szam)

Elelmiszerek

finomliszt, kg 0,43 8000 18 605
fozoliszt, kg 0,41 7600 18 537
kenyérliszt, kg 0,38 6400 16 842
barna kenyér, kg 0,30 7800 26 000
zsemle, db 0,04 750 18 750
masodrendt marhahus, kg 2,00 30 000 15 000
borjuhus, kg 2,20 34 000 15 455
masodrendu sertéshus, kg 1,92 42 000 21 875
fiistolt szalonna, kg 1,60 44 000 27 500
fustolt kolbasz, kg 2,20 38 000 17 273
zsir, kg 1,52 40 000 26 316
burgonya, kg 0,14 2200 15 714
fehér bab, kg 0,40 600 16 500
finom arpagyéngy, kg 0,56 10 000 17 857
savanyu kaposzta, kg 0,24 7000 29 167
szemes kavé, kg 4,00 68 000 17 000
cukor, kg 0,82 15 800 19 268

56 MT. 1924. évi térvénycikkek. 275-376.
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elsérenddl fuszerpaprika, kg 4,00 50 000 12 500
s0, kg 0,26 5150 19 808
teavaj, kg 3,60 90 000 25 000
tojas, db 0,07 2500 35714
tej, liter 0,28 5800 20 714
tea, kg 10,00 150 000 15 000
kakao, kg 6,00 46 000 7 667
dara, kg 0.48 9000 18 750
elsérend rizs, kg 0,45 8000 17 778
Iparcikkek
koészén, mazsa 3,96 68 000 17 172
fa, mazsa 3,50 67 000 19 143
szappan, kg 0,80 20 000 25 000
mososzoda, kg 0,20 2800 14 000
reggeli napilap, db 0,08 2000 25 000
esti napilap, db 0,06 2000 33 333
cigaretta (Holgy), db 0,03 300 10 000
kubai szivar, db 0,10 2000 20 000
cigarettadohany, csomag 0,14 2800 20 000
gyufa, doboz 0,14 500 3571
vilagitégaz, m® 0,20 2000 10 000
villanyaram, hw” 0,06 600 10 000
petréleum, 1 0,40 5200 13 000
levesestanyér, db 0,40 5000 12 500
masodrendu férfiéltény, db 60,00 1 250 000 20 833
masodrendu télikabat, db 70,00 1 500 1429
masodrend( néi kosztiim, 50,00 1 950 000 39 000
db
masodrendd néi kabat, db 40,00 2 100 000 52 500
masodrendtl szoknya, db 12,00 260 000 21 667
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bluz, db 7,00 130 000 18 571
férficip6, par 15,00 350 000 23 333
noi cipd, par 14,00 320 000 22 857
gyermekcip6, par 8,00 150 000 18 750
cipékrém, doboz 0,10 5200 52 000
gyermekoltony, db 7,50 330 000 44 000
gyermek télikabat, db 10,00 450 000 45 000
masodrendu férfiing, db 3,50 125 000 35714
masodrend( néi ing, db 2,00 36 000 18 000
masodrendt férfiharisnya, 0,70 16 000 22 857
par

masodrendi néi harisnya, 1,00 30 000 30 000
par

masodrend(i gyermek har., 1,50 21 000 14 000
par

férfikalap, db 6,50 150 000 23 077
ceruza, db 0,10 1600 16 000
tinta, 1 1,00 36 000 36 000
inggallér, db 0,50 16 000 32 000
kézeld, par 1,20 22 000 18 333

Vegyes cikkek

villamosjegy, db 0,16 2834 17 712
belfoldi levélbélyeg, db 0,10 1800 18 000
borotvalas, db 0,70 5500 7857
hajvagas, db 1,20 13 200 11 000
gallér mosasa, db 0,05 1500 30 000
kilés ruha mosasa, kg 0,50 11 000 22 000
tisztasagi fird6, alkalom 1,00 25 500 25 500
betegsegélyez6 jarandosag, heti 1,58 31 500 19 937
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Az inflaciés szorzészamok sokasaga igazolta a Kozponti
Statisztikai Hivatal hivatalos adatat, mely szerint a kiskeres-
kedelmi forgalomban az arak az 1913. évi atlaghoz képest (azt
egynek tekintve) 1920-ban 45-szorosre, 1921-ben 51-szeresre,
1922-ben 174-szeresre, 1923-ban 2782-szeresre, €és 1924-ben
— a hiperinflaci6 hatasara — 18 545-szeresre névekedtek. A va-
logatas 70 fogyasztasi cikk aremelkedését mutatta, az atlag
21 731-szeres dragulas, a statisztikai adatnal magasabb. A 26
élelmiszer esetében az arnévekedés 19 638-szoros, a 36 ipar-
cikknél 23 851-szeres, a nyolc vegyes cikknél 19 000-szeres,
mindegyik csoportban a statisztikai atlagnal magasabb.5”

A korona 1924 kora nyari stabilizaciéja helyreallitotta a
nemzeti fizetéeszkoz értékméro, forgalmi eszkoz és vagyonmeg-
6rz6 funkcidit, jelentésen mérsékelte az inflaciot. A nemzeti fi-
zetéeszkozt ennek ellenére meg kellett valtoztatni. A koronaba
vetett bizalom végzetesen megingott, a csillagaszati szamok €és
névértékt allamjegyek a gazdasagi folyamatokban, a kereske-
delemben, a fizetési forgalomban jelentés gondokat okoztak. S
végul ennek politikai okai is voltak: jelképesen, de végleg sza-
kitani kellett a Monarchia pénzrendszerével. A minisztertanacs
1925. oktéber 16-an ugy dontott, hogy a papirkoronat 12 500-
as szorzoszammal pengére valtjak at. November 6-an megsza-
vaztak a pengé pénzrendszer megteremtését kimondo6 1925. évi
XXXV. térvénycikket. A pengérendszerre valo attérésnek azon-
ban a pozitiv eredmények mellett erés inflacionévelé hatasai is
voltak, melyek a kovetkezé hénapokban bontakoztak ki.58

Az inflacioszamitas korszeriisitése

Az adatgyijtés korszerusitése érdekében a Kézponti Statisztikai
Hivatal 1924-ben a korabbi évek tapasztalatai, a megvaltozott
fogyasztasi szerkezet figyelembe vételével modositotta a létfenn-

57 Gal Bené statisztikai gytijteményei. I-VIIL. k.; Dr. MoLnARrrI Tibor: I. m.; Dr.
HagraL Gyula: Aralakulds a két vilaghdborti kézétt. Mezégazdasagi terméke dara.
Kozponti Statisztikai Hivatal, Budapest, 1973.

58MNL OL K-27. A minisztertanacs 1925. oktéber 16-ai tilése jegyzokonyve.
MT. 1925. évi torvénycikkek. Jegyzetekkel ellatta: dr. TErrry Gyula. Franklin
Tarsulat, Budapest,1926. 271-281.
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tartasi koltségek szamitasat és indexalasat. Az 4j adatgyujtés
eredményeit 1924. december 31-t6l tette kdzzé a hivatal, els6-
ként a november 30-i szamitast publikalva. Az 1j indexalasi
modszer kiindulo koéltségszintjét az 1913. évi — az utolsé békeév
— atlagarai alapjan hataroztak meg, a szazalékos valtozasokat
ettol az idoponttol kovették (lakbérrel és lakbér nélkiil szamol-
va). A létfenntartasi koltségeket egy négytagu, harom fogyasz-
tasi egységu — férj 1,0, feleség 0,9, 12 éves fiu 0,6, 6 éves leany
0,5 egység — budapesti munkascsalad sziikségleteihez igazitot-
tak. Négy csoportba sorolt 28 terméknek az adott hénap utolsé
napjara vonatkozoé kiskereskedelmi arat (csarnoki, illetve bolti
arat) vették figyelembe. A négy csoport az élelmezési koltsége-
ket, a tlizel6 és vilagitasi anyagokat, a ruhazati cikkeket és egy
szoba-konyhas lakas bérét foglalta magaba heti kiadasokra le-
bontva. A 12 élelmiszer heti fogyasztasa tartalmazott 2 kg ma-
sodosztalyu marha leveshust, 1,50 kg sertéshust (combot vagy
tarjat), 80 dkg zsirt, 7 liter tejet, 3 db masodosztalyu f6zétojast,
50 dkg sajtot, 14 kg kenyeret, 1 kg f6zo6lisztet, 10 kg 6szi rézsa-
burgonyat, 2 kg savanyu kaposztat, 2 kg fehér, apré szemu ba-
bot, 50 dkg finom kristalycukrot. A szintén 12 masodosztalyu -
kivéve a néi harisnyat és a gyermekcip6t — ruhazati cikk kézott
szerepelt évente 1 férfiruha, 1 néi ruha, masfél gyermekruha,
3 férfiing, 3 férfi alsénadrag, 3 noéi ing, 4-4 par férfi-, néi és
gyermekharisnya, 2-2 par férfi-, néi-, és gyermekcip6é. A futés-
vilagitas csoportnal figyelembe vettek heti 35 kg porosz szenet
és ugyanennyi tizifat, tovabba 3+2 kilowattora villanyaramot.

A Kozponti Statisztikai Hivatal uj létfenntartasi kéltséginde-
xe korszerubb volt, mint a korabban alkalmazott, csak az €lel-
miszer-sziikségletet fel6lel6 létminimum-szamitas, de még min-
dig jelent6s hianyossagokkal birt. Az arjegyzésbe bevont termé-
kek, termények, szolgaltatasok sorabdl tovabbra is hianyoztak
a kozlekedési koltségek, a betegség- és nyugdijbiztositas dijai,
az ujsag €és a mozi (altalaban a kulturalédas, szorakozas), a tes-
ti szlikségletek (borotvalkozas, hajvagas, tisztalkodas, moso-
és tisztitoszerek stb.), az iskolai felszerelések (tankodnyv, ceruza,
tinta stb.). A kiindulé 1924. december 31-i indexszam az 1913.
évi arakhoz képest lakbér nélkiil 17 103-szoros, a kévetkez6 év
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végén 14 743-szoros arndvekedést rogzitett. Lakbérrel szamolva
az indexek 21 834-szeres, 17 306-szoros arnévekedést allapi-
tottak meg, ami arra utalt, hogy a lakbérek emelkedése joval
meghaladta a mezégazdasagi termékek, termények, iparcikkek
és a szolgaltatasok dragulasat.

A Kozponti Statisztikai Hivatal indexszamitasa megkésve
és csak részben hasznositva kévette a fliggetlen kézgazdaszok
tapasztalatait, korabban kimunkalt szamitasi moédszereit. Gal
Beno6, Dalnoki-Kovats Jené és Vagoé Jozsef kiskereskedelemi
arindex-szamitasa a tényleges lakossagi fogyasztashoz jobban
igazodva, annak 6sszetételét pontosabban figyelembe véve adta
meg az arvaltozasokat. Szamitasaik tovabbi elényét jelentette,
hogy kiindulé idépontnak az 1914. julius kézepén, illetve végén
érvényes — azaz az els6 vilaghaboru kirobbanasat kozvetlentil
megel6z6 — arakat tekintették. Sot, az arvaltozasokat nemcsak
az 1914. julius havi szinthez mérték, hanem a vizsgalt hénapot,
évet megel6z6 idészakhoz is. Ezaltal adataik és indexalasuk a
Kozponti Statisztikai Hivatal publikaciéinal jobban hasznalha-
t6, hasznosithaté, értékelhetd.>

59 Scuweng Lorand: Statisztika. Modszertani alapvetés. Stephaneum
Nyomda, Budapest, 1944. 334-361.; Dr. Zarir Mihaly: A régi létfenntartasi
indexszamok mai szemmel. Statisztikai Szemle, 1991. 4-5. 366-381.
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